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RESUMEN

Las inversiones son todos aquellos desembolsos de dinero o colocaciones en diversos
destinos con la finalidad de generar un margen de beneficio a posterior, en virtud a esto surge
la investigacion denominada: “La Inversion y su Incidencia en la Rentabilidad Financiera de
las “Mueblerias Con Mayor Capital y Recursos Humanos” del Cantdn Guaranda Provincia de
Bolivar Afio 20177, con el objetivo primordial de: determinar cémo inciden las inversiones
en la rentabilidad financiera, para facilitar la toma de decisiones de los administradores, con
relacion al destino de sus recursos y puedan generar mayores margenes de rentabilidad en su
actividad economica, se identifico los antecedentes de la investigacion que permitieron dar
un enfoque adecuado al proyecto tomandose como referencias estudios de la Universidad
Técnica de Ambato donde estudian la relacion entre inversiones y rentabilidad, lo cual
permitié definir adecuadamente el problema de investigacion.

Se conoci6 el objeto de estudio desde referentes tedricos y metodoldgicos que sustentan la
investigacion al desarrollar el marco referencial, donde se conoce las inversiones, tipos de
rentabilidad y su determinacion. Los tipos de investigacién que se utilizd son descriptiva,
transversal, retrospectivo y de campo, y el métodos inductivo, analitico, tipos de
investigacion que me permitieron dar a conocer la dependencia de la rentabilidad sobre las
inversiones en el afio 2017, como también la aplicacion de una entrevista estructura a los
propietarios para conocer la situacion real de los negocios y el funcionamiento en relacion al
tipo de inversion para demostrar la dependencia entre variables.

Posterior a la investigacion se conocid que las mueblerias generan margenes de rentabilidad
bruta de 23% a un 24%, quedando desde un inicio demostrado el supuesto que la inversién
genera rentabilidad financiera de un 9% la muebleria Olguita y un 9,9% la muebleria EI
Paraiso

Términos Descriptivos: inversién, mueblerias, rentabilidad financiera.
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ABSTRACT

The investments are all those disbursements of money or placements in various destinations
with the purpose of generating a profit margin in the future, in virtue of which the research
called "The Investment and its Incidence in the Financial Profitability of the" Mueblerias Con
Mayor Capital and Human Resources "of Canton Guaranda Province of Bolivar Year 2017",
with the primary objective of: determining how investments affect financial profitability, to
facilitate the decision-making of administrators, in relation to the destination of their
resources and generate higher margins of profitability in their economic activity, we
identified the background of the research that allowed us to give an adequate approach to the
project taking as references studies from the Technical University of Ambato where they
study the relationship between investments and profitability, which allowed to define
adequately the Research Problem.

The object of study was known from theoretical and methodological references that sustain
the research by developing the referential framework, where investments, types of
profitability and their determination are known. The types of research used were descriptive,
transversal, retrospective and field, and the inductive, analytical methods, types of research
that allowed me to disclose the dependence of profitability on investments in 2017, as well as
the application of an interview structured to the owners to know the real situation of the
businesses and the operation in relation to the type of investment to demonstrate the
dependence between variables.

After the investigation it was known that the furniture stores generate gross profit margins of
23% to 24%, leaving from the beginning the assumption that the investment generates a 9%
financial return for the Olguita furniture store and 9.9% for the furniture store The Paradise
Descriptive Terms: investment, furniture, financial profitability.
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INTRODUCCION

Toda colocacion de dinero, realizada por las empresas ya sean; a corto o largo plazo
con la finalidad de a futuro obtener un rendimiento, que permita crecer y desarrollarse
econdémicamente se considera como una inversion, entendiéndose también que el desembolso
de dinero con la finalidad de adquirir un bien es invertir y este permita alcanzar, generar
ingresos adicionales al capital se entiende como rentabilidad, hay que entender que este
altimo término estd intimamente ligado con el riesgo que se asuma a la hora de realizar una
colocacion por lo que a mayor riesgo mayor rentabilidad, siendo muchas de las veces este
ualtimo postulado el méas analizado a la hora de llegar a definir una asignacion de recursos a

una actividad.

Con la finalidad de generar un documento informativo, para los propietarios de las
mueblerias y contribuir a la adecuada toma de decisiones en asignar sus recursos, es asi que
fue planteado el tema investigado en desarrollo, mismo que busca establecer si la inversion
contribuye a la generacion de rentabilidad, fue indispensable conocer e identificar la

existencia de colocaciones de dinero e indicar a que se destinan los recursos.

Se desarrolla el proyecto de investigacion el cual estd conformado por los siguientes

apartados:

Definicion del problema el cual consta de: Antecedentes formulacion y descripcion,
esta parte del estudio permite profundizar el objeto de estudio desde su origen hasta

establecerse la necesidad.

Preguntas directrices: Aquellos cuestionamientos o interrogantes que tienen sobre el
objeto de estudio y espera dar respuesta una vez se haya culminado la investigacion.

Justificacion: Son razones por lo cual el proyecto es necesario, pertinente, viable al

igual que cuales seran sus resultados y los beneficiarios que generara.

Objetivos generales: Dan una orientacién y determinar la ruta a seguir para el

desarrollo de la investigacion.

Marco referencial: Esta comprendido por el marco tedrico, conceptual, histérico,
estado actual, legal, comprende la revision literaria del tema relacionado a nuestro estudio

como inversiones y rentabilidad.
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Disefio metodologico: Es la perspectiva cientifica se establece el nivel de

investigacion, los métodos y técnicas que se emplearon para poder alcanzar los objetivos.
Discusion: Es el procedimiento de la ejecucion, los resultados de las entrevistas.

Limitaciones: Es el modo en que actividades u otros inconvenientes interrumpieron el

desarrollo adecuado de la investigacion.
Conclusiones: Son deliberaciones finales del objeto de estudio.
Bibliografia: Son los referentes considerados para el desarrollo de la investigacion.

Componentes necesarios para el entendimiento del objeto de estudio y para la

demostracion de los supuestos planteados.
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DEFINICION DEL PROBLEMA

ANTECEDENTES

Cabe mencionar que segun las normas APA los antecedentes son una sintesis
conceptual de las diferentes investigaciones o trabajos realizados sobre algin tipo de
problema formulado, permitiendo de este modo dar un adecuado direccionamiento a las
investigaciones a desarrollarse, dentro de los antecedentes deben de presentarse los objetivos
y los resultados mas relevantes, ante esto se ha tomado en consideracion los siguientes

estudios, quienes se han constituido en un referente de investigacion para el estudio:

Segln Nufiez (2019) autor del proyecto “Inversion en infraestructura de produccion y
crecimiento economico en las empresas del sector carrocero, ClU292 en canton Ambato
provincia de Tungurahua”, estudio publicado en el repositorio de la UTA, planteado con el
objetivo de Examinar la influencia de la Inversion en Infraestructura de Produccion en el
crecimiento Econdmico, llegando a establecer que: existe una relacion entre la inversion en
activos fijos y crecimiento econémico empresarial, se estima que el tamafio o las dimensiones

que posee la empresa determinara su crecimiento con respecto a aquellas pequefias empresas.

Dentro de la Universidad Técnica de Ambato se encuentra expuesta la investigacion
“Analisis de rentabilidad y la toma de decisiones de inversion en el sector textil del canton
Ambato”, desarrollado por Chango (2015), trabajo planteado con el objetivo de analizar el
nivel de rentabilidad que tienen las empresas del sector textil, teniendo como resultado que:
el sector textil los Activos fijos, como Propiedad, Planta y Equipo son inversiones que las
empresas han realizado equivalente a un aproximado de $26.933,03 del cual se obtiene una
rentabilidad del activo total de 7,095% a pesar de considerar que este rendimiento es bajo en
relacién al monto de inversién, a pesar del aporte de los socios en promedio de $214.845,14
y el aporte de financiamiento externo con Instituciones Financieras entre otros con un
promedio de $154.747,52 la rentabilidad del patrimonio no es muy elevado por un 25 %
frente al financiamiento de los Pasivos Global para el sector; por lo mismo que es menester
resaltar que el pasivo con el margen de caja no ha sido el mas adecuado con un 8% por lo que

se determina que el patrimonio no rinde.

En el repositorio de la Universidad Técnica de Ambato, Salguero (2015) desarrollo la

investigacion titulada: “Manejo de las inversiones y su incidencia en el crecimiento de la
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rentabilidad de la fabrica de brasieres Boleyn de la ciudad de Ambato durante el afio 2013”,
planteando como objetivo general el: determinar el manejo de las inversiones y su incidencia
en el crecimiento de la rentabilidad de la Fabrica de Brasieres Boleyn durante el afio 2013,
pudiendo concluir al final de la investigacién que: no cuenta con un plan estratégico
financiero que le permita responder de manera mas equilibrada y eficiente los retos que rodea
a la misma y que ayude al crecimiento de la rentabilidad, Después de un anélisis comparativo
de resultados financieros de los ejercicios econdmicos anteriores se pudo comprobar que a
pesar del incremento en el volumen de ventas la fabrica atraviesa una crisis significativa ya
que los niveles de rentabilidad muestran una curva en descenso debido a gastos no

planificados y olvido de materias primas por criterio de innovacion.
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FORMULACION DEL PROBLEMA

¢COMO INCIDE LA INVERSION EN LA RENTABILIDAD FINANCIERA DE
LAS “MUEBLERIAS CON MAYOR CAPITAL Y RECURSOS HUMANOS” DEL
CANTON GUARANDA PROVINCIA DE BOLIVAR ANO 20172

DESCRIPCION DEL PROBLEMA

Actualmente dentro de Guaranda existen mueblerias que manejan un capital grande
para el desarrollo de la investigacion como son la Muebleria Olguita y El Paraiso,
consideradas por medio de aproximaciones preliminares, son comercios administrados por
sus duefios, los recursos humanos que laboran en la Muebleria Olguita son 4 personas y en la
Muebleria el Paraiso trabajan 3 empleados, este tipo de microempresas se han mantenido
gracias a la comercializacién de enseres para el hogar, de acuerdo a aproximaciones previas
con los duefios han manifestado que uno de los problemas que atraviesan es la toma de
decisiones sobre cuéles son las inversiones que mayoritariamente deben de manejar, en

funcion a la rentabilidad que cada una de estas generan.

En estas microempresas mantienen inversiones en existencias tales como: muebles de
sala, muebles de comedor, muebles de dormitorio, muebles de oficina, complementos de
hogar, otros, siendo este tipo de productos considerados de mayor comercializaciéon y se
mantienen en stock una gran variedad, de acuerdo a cada articulo mencionado; pero
realmente se desconoce cudl o qué tipo de inversibn genera un mayor margen de

rentabilidad, en las ventas.

El problema claramente se identifica que es la inexistencia de un estudio o analisis de
la rentabilidad que generan las inversiones en existencias, que permita tomar decisiones sobre
en qué tipo de producto deben destinarse mayores recursos segun la rentabilidad que se
obtienen, y de este modo disminuir mercaderia en stock que no tiene rotacion o no se
recapitaliza facilmente y consideran los propietarios como dinero ocioso y lo denominan

como perdida.
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PREGUNTAS DIRECTRICES

¢Cuales son las caracteristicas dicotomicas, politdbmicas y continuas de los duefios de las

mueblerias?

¢Qué porcentaje de los recursos invertidos fueron propios o financiados?
¢Cudles son el tipo de inversiones que manejan las mueblerias de Guaranda?
¢ Cuantos recursos mantienen de acuerdo al tipo de inversion?

¢Cual es la periodicidad de las inversiones?

¢Qué margenes de rentabilidad obtienen de acuerdo al tipo de inversion?
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OBJETIVOS
Objetivo General

Determinar cédmo inciden las inversiones en la rentabilidad financiera de las

“mueblerias con mayor capital y recursos humanos” del canton Guaranda provincia de

Bolivar afio 2017.
Objetivos Especificos

e Diagnosticar la situacion actual de las inversiones en las mueblerias de mayor capital y

recursos humanos del cantén Guaranda.

e Establecer el margen de rentabilidad que genera cada inversidn en existencias,

posterior a su venta.

e Demostrar la dependencia de la rentabilidad a través del disefio de tablas y aplicacion
de indicadores.
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JUSTIFICACION

De acuerdo al apartado anterior actualmente dentro de las mueblerias del canton
Guaranda se mantienen varios tipos de inversiones en existencias, necesitdndose que las
mismas sean estudiadas y se determinen el nivel de rentabilidad, se considera de gran
importancia el presente estudio, el mismo que busca establecer la incidencia que tiene las
inversiones sobre la rentabilidad (porqué de la investigacion) de los negocios a través de la
clasificacion de los productos que mantienen y el andlisis particular de cada uno pudiendo asi
definir cuadl genera un mayor margen de rentabilidad y de este modo comprobar si la

rentabilidad depende de las inversiones que mantienen.

El proyecto investigativo es pertinente debido a que el pais atraviesa por una
situacion econdmica dificil, que afecta a diferentes tipos de negocios; por lo tanto los
administradores deben de mejorar la distribucion de los recursos, de acuerdo al producto que
genera mayores margenes de rentabilidad propiciando el crecimiento econdmico de los

emprendimientos.

La viabilidad del desarrollo y ejecucion del trabajo, viene dada debido a la apertura
de dos mueblerias representativas de la ciudad, cuyos duefios estan prestos en brindar la
informacion necesaria, de igual modo siendo un guia el director del proyecto conocedor de
este tipo de procesos investigativos quien brinda su contingente con lo cual se asegura el

adecuado desarrollo del trabajo de titulacion.

Como resultado de la investigacion se conocié las caracteristicas dicotomicas,
continuas y polindmicas de los duefios de las mueblerias, cuales son las inversiones que
mantienen estos locales que fueron analizados y se establecid los productos de mayor
rentabilidad, beneficiando directamente a los duefios de estos comercios quienes podran
dilucidar sobre en qué o en cuales existencias deben de colocar sus recursos para tener un

crecimiento econémico mayor.
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CAPITULO Il



REVISION DE LA LITERATURA
Inversiones
En el estudio realizado por Gitman y Joehnk (2009), manifestaron que:

La inversion consiste en la colocacion de dinero en una empresa o en el caso de que
sea financiera se adquieren valores con la finalidad de que se incremente mediante la
ganancia de la empresa o el comportamiento del valor en el mercado. Las inversiones
implican un riesgo, pero también oportunidades de obtener un beneficio o rendimiento. El
riesgo en una inversion implica que el capital no sea devuelto, que se genere alguna pérdida
en el mismo, o que la ganancia no sea la esperada; pero en el caso de que la inversion sea

exitosa, los beneficios pueden ser muy redituables. (pag. 16)

Variables de la inversion

Con el aporte de Lozada (2013), dio a conocer que:

En toda inversion hay que considerar cuatro variables distintas pero relacionadas:

1. El rendimiento esperado, es decir, la rentabilidad que esperamos obtener de
nuestra inversion, y se suele medir como porcentaje de la cantidad invertida. Aqui
hay que contemplar que hay una relacion directa entre el rendimiento esperado y
el riesgo asumido: a mayor rendimiento, mayor riesgo.

2. El riesgo aceptado, es decir, la incertidumbre sobre el rendimiento y sobre la
posibilidad de que no se recupere el dinero invertido. Esta es una variable muy
subjetiva y que definira el perfil del inversor, y la aversion al riesgo que muestre.
Un inversor conservador tenderd a invertir en productos de bajo riesgo y, por
ende, de menor rentabilidad, como son los titulos de renta fija o0 los depdsitos a
plazo, aunque el interés sea menor que el que podria obtener en titulos de renta
variable u otras inversiones

3. Otra variable es el horizonte temporal de la inversion, que puede ser a corto,
medio y a largo plazo. Las inversiones a mas largo plazo suelen ofrecer tipos de
interés mayores que los plazos menores. Un ejemplo claro son las letras del tesoro

frente a los bonos u obligaciones del estado.
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4.

Finalmente, un ultimo punto que deberiamos contemplar es la liquidez de nuestra
inversion; es decir, con qué rapidez podemos recuperar nuestra inversion y a qué
coste en caso de necesitar recuperarla. Por ejemplo, no es lo mismo invertir en
acciones de uno de los grandes bancos del pais, para los que se negocian
diariamente en el mercado continuo miles de titulos, que hacerlo en una empresa
cuyo volumen es muy bajo y, por tanto, desprendernos de los titulos podria llevar

dias, e incluso semanas.

Mas aun, si la firma en la que se invierte es una empresa no cotizada, podria no ser

facil su desprendimiento de la inversion hasta nuevas ampliaciones de capital de esta. Asi

que hay que tener en cuenta que la liquidez del producto en el que invertimos es una

variable que debe valorarse con cuidado. (pag. 15)

Objetivos

En el estudio realizado por Macias (2011), dio a conocer lo siguiente:

Conservacion de capital: el inversor pretende minimizar su riesgo de pérdida y
busca mantener su poder de compra. En estos casos el retorno no puede ser menor
que la tasa de inflacion, ya que de lo contrario se pierde nivel adquisitivo.
Generalmente, esta es una estrategia para inversores con una fuerte aversion al
riesgo.

Apreciacion de capital: el inversor quiere que su cartera crezca a lo largo del
tiempo y este crecimiento solo se da cuando obtenemos ganancias de capital. Para
alcanzar este objetivo se suelen utilizar estrategias a largo plazo.

Generar una renta: en este caso el inversor quiere que su cartera genere rentas y
no obtener ganancias de capital. Este puede ser el objetivo de ciertos inversores que
quieren complementar sus ganancias con renta generada por la cartera para
aumentar sus gastos corrientes.

Obtener un retorno total: es un objetivo similar al de la apreciacion de capital. En
este caso los inversores quieren que su cartera crezca a lo largo del tiempo, para
ello se busca incrementar el valor de la cartera, tanto con las ganancias de capital
como reinvirtiendo la renta actual. La exposicion al riesgo recae entre aquél de la

renta actual y estrategias de apreciacion de capital. (pag. 21)
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Como saber si una inversion es mejor que otra
En el trabajo investigativo de Crespo y Viloria (2013), llegé a la conclusion que:

Saber si una inversion es mejor que otra u otras es algo francamente dificil. En
esencia, dependerd de las preferencias de cada inversor. Unos considerardn que una

rentabilidad del 50% es muy buena y otros se conformaréan con el 10%. (pag. 7)
Tipos de inversion
En la investigacion realizada por Guajardo (2014), esta reflejado que:
Las inversiones pueden clasificarse en funcion de diferentes alternativas y naturalezas:
Segun su relacion con la estructura econdmica de la empresa:
Inversiones fijas o del activo fijo

La inversion fija es la inversion en activos fisicos tales como maquinaria, terrenos,
edificios, instalaciones, vehiculos o tecnologia. Normalmente, un balance de la empresa
indicara tanto la cantidad de gasto en activos fijos durante el trimestre o afio y el valor total

del stock de activos fijos de propiedad.

Inversion fija contrasta con las inversiones en mano de obra, gastos de
funcionamiento continuos, materiales o activos financieros. Activos financieros podran
también celebrarse por un término fijo (por ejemplo, bonos) pero no son generalmente
Ilamadas “inversion fija" porque no implican la compra de activos fijos fisicos. El término
méas usual para tales inversiones financieras es “inversiones de plazo fijo". Depositos
bancarios cometieron por un término fijo como uno o dos afios en una cuenta de ahorros del

mismo modo se Ilaman "depdsitos a plazo fijo".
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Inversiones de circulante o fondo de maniobra

Es la inversion en elementos corrientes que posee 0 existe en la empresa y que esta

financiada con recursos permanentes o lo que es lo mismo, con patrimonio neto y pasivo

corriente. También se denomina Fondo de Maniobra o Capital Circulante. (pag. 50)
Segun su finalidad
Inversiones en investigacion y desarrollo (I + D)

La inversion en investigacion y desarrollo (I+D) se considera uno de los principales
motores del funcionamiento de la economia de los paises, a la vez de un componente
fundamental para la generacion de talento e innovacion en un pais.

Esta inversion en I+D ha llevado a paises como China o Alemania a conseguir
posicionarse como una de las principales economias del mundo. Sin embargo, todavia
existen algunos paises que no se paran a pensar en la importancia que supone que un pais
invierta en investigacion y desarrollo y han reducido su partida presupuestaria para
destinarlo a este fin.

La inversion en investigacion y desarrollo de un pais es un aspecto clave para que
un pais progrese. Esta inversion supone la adquisicién de conocimiento y competencias,
que bien utilizadas y aplicadas, pueden hacer crecer la economia nacional. Sin embargo,
esto no se toma en cuenta a la hora de preparar los presupuestos y realizar los

desembolsos.
Inversiones sociales

Las inversiones sociales abarcan el rango de actividades emprendidas por los
gobiernos para enfrentar la pobreza, financiando proyectos de infraestructura de servicio
social y desarrollo comunitario. Para ello, los gobiernos transfieren recursos técnicos,
financieros y de informacion a gobernaciones, alcaldias, organizaciones de la sociedad
civil y la comunidad bajo una concepcidn de inversion social estructurada.

También es responsabilidad de los gobiernos fortalecer el aparato productivo,
aplicando diferentes medidas y programas que, entre otras cosas, fomenten el desarrollo
econdémico, generen empleo y mejoren los indicadores sociales. Algunas de estas medidas
tendientes a impulsar las cadenas productivas, deben estar orientadas a brindar apoyo y

acompariamiento al crecimiento productivo de la pequefia y mediana empresa. (pag. 55)

no
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Inversiones financieras

Las inversiones financieras son derechos adquiridos por la empresa, que forman
parte del activo de la entidad, y representan la capacidad para obtener liquidez en un

futuro, bien a partir de su enajenacion, en forma de rentabilidades o bien por ambas vias.

Las inversiones financieras se clasifican en:

Inversiones a corto plazo

Las inversiones a corto plazo o inversiones temporales, son aquellas que tienen un
lapso de tiempo de meses 0 como maximo un afio, ya que como su hombre lo indica estas
transacciones suelen ser de manera sencilla y rapida. Una de las caracteristicas que
representan a este tipo de inversion es que se realizan con dinero en efectivo, con el fin de
obtener un dinero extra cuando se necesite realizar operaciones corrientes e incluso de
emergencia.
Inversiones a mediano plazo

Las inversiones a mediano plazo son aquellas en donde no es necesario que pasen
afios para poder ver el retorno de la inversion, dado que quien invierte elige el tiempo en
que ese capital va estar cautivo.
Inversiones a largo plazo

Las inversiones a largo plazo son colocaciones de dinero en las cuales una empresa
u organizacién, decide mantenerlas por un periodo mayor a un afio, contados a partir de la
fecha de presentacion del balance general. Estas inversiones requieren de mucho tiempo,

pero normalmente se pueden obtener mayores beneficios. (pag. 60)
Segun su actividad
Inversiones de existencias

Gitman y Joehnk (2009), sostiene que:

Entendemos por existencias las materias primas o terminadas que mantenemos en los

almacenes. Hemos de tener en cuenta que la inmovilizaciéon de un importante volumen
materias primas o productos terminados en los almacenes tiene como consecuencia directa

inmovilizacién de recursos financieros.

de

la
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Dado que en cuanto mayor sea la rotacién de activos mayos es la rentabilidad de la
empresa la acumulacion de existencia juega en contra de la empresa, motivo por el cual se ha
de buscar un equilibrio entre la inmovilizacién financiera que genera el almacén de la
empresa y el volumen de existencias necesario para atender el proceso productivo o la

demanda de los clientes.

Cuando mantenemos un elevado volumen de inventario nos podemos encontrar con
problemas de liquidez para atender las obligaciones de pago en tiempo y forma y cuando el
volumen de inventario es insuficiente se pueden producir paradas en el proceso productivo o

incapacidad para atender la demanda de nuestros clientes.
Segun su naturaleza
Inversiones Financieras

Una inversion es toda adquisicion de medios de produccion, inclusive la colocacién en
valores mobiliarios con el objeto de conseguir una renta. Estos ultimos estan representados en

titulos y otros documentos denominados por las NIIF como instrumentos financieros.

Las inversiones reales: son parte de las operaciones cotidianas y se realizan para
cumplir con el objeto social del ente y por, tanto son generadoras de las rentas y

consiguientes utilidades operacionales. Estas inversiones se dirigen a la adquisicion de:

e Bines productivos como maquinaria, equipos herramientas y similares que se utilizan
en el sector productivo.

e Bienes de comercio. Mercaderias materiales e insumos de produccion, entre otros
productos.

e Bienes de apoyo a la administracion, como vehiculos, escritorios, equipos de coémputo
que se utilizan en areas administrativas y comerciales.

e Bienes inmuebles como terrenos, edificios, locales adquiridos para obtener beneficios

futuros como arriendos, utilidades por plusvalia. (Sanchez, 2011)

Las inversiones financieras se realizan eventualmente, en especial cuando es
evidente la presencia de excedentes de liquidez, por lo que se debe aprovechar del dinero para
obtener algun tipo de rendimiento o ganancia de caracter no ordinario, pero en todo caso
calificara como operativo. (Sanchez, 2011)
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Las inversiones financieras deben justificarse en algunas de las siguientes condiciones

econémicas del momento:

e Que la empresa disponga de excedentes temporales o prolongados de dinero.
e Que se necesite controlar temporal o definitivamente a otras compafiias.

e Que se aprovechen las oportunidades del mercado fiduciario para obtener ganancias.
Rentabilidad
En el trabajo realizado por Ordofiez y Rogel (2012), nos da a conocer que:

Es la medida del rendimiento que en un determinado periodo de tiempo (el ejercicio)
producen los capitales utilizados en el mismo, o sea, la comparacion entre la renta generada y
los capitales invertidos para obtenerla. Existen distintos tipos de rentabilidades, segun la
categoria de resultado que se considere en el numerador y el capital o fondo del denominador,
podemos obtener tantas ratios como queramos. Las mas utilizadas son la rentabilidad sobre

ventas, la rentabilidad econdmica y la rentabilidad financiera.

Puesto que la rentabilidad hace referencia al beneficio, lucro o ganancia que se ha
obtenido de un recurso o dinero invertido, es decir, que mide la eficiencia con la cual una
empresa utiliza sus recursos financieros, si aplicamos el término rentabilidad a una empresa,
esta seria eficiente cuando no desperdiciase sus recursos. Cada empresa utiliza recursos
financieros para obtener beneficios. Estos recursos son, por un lado, el capital (que aportan

los accionistas) y, por otro, la deuda (que aportan los acreedores).

A esto hay que afiadir las reservas: los beneficios que ha retenido la empresa en
ejercicios anteriores con el fin de autofinanciarse (estas reservas, junto con el capital,
constituyen los “Fondos Propios”). Expresada normalmente en tanto por ciento. Si una
empresa utiliza unos recursos financieros muy elevados, pero obtiene unos beneficios
pequeiios, pensaremos que ha “desperdiciado” recursos financieros: ha utilizado muchos
recursos y ha obtenido poco beneficio con ellos. Por el contrario, si una empresa ha utilizado
pocos recursos, pero ha obtenido unos beneficios relativamente altos, podemos decir que ha
“aprovechado bien” sus recursos. Por ejemplo, puede que sea una empresa muy pequeia que,
pese a sus pocos recursos, estd muy bien gestionada y obtiene beneficios elevados. Binomio
riesgo-rentabilidad En una inversion, la rentabilidad futura no es segura. Puede ser grande o

modesta, puede no producirse, e incluso puede significar perder el capital invertido. (pag. 50)
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Tipos de rentabilidad
En el trabajo de investigacion realizado por Uquillas (2019), manifesté lo siguiente:
Se clasifican en rentabilidad econémica y financiera:
La rentabilidad econémica

La rentabilidad econdmica o de la inversion es una medida, referida a un determinado
periodo de tiempo, del rendimiento de los activos de una empresa con independencia de la
financiacion de los mismos. De aqui que, segun la opinion mas extendida, la rentabilidad
econdmica sea considerada como una medida de la capacidad de los activos de una empresa
para generar valor con independencia de como han sido financiados, lo que permite la
comparacion de la rentabilidad entre empresas sin que la diferencia en las distintas
estructuras financieras, puesta de manifiesto en el pago de intereses, afecte al valor de la
rentabilidad.

También la rentabilidad econdmica de los activos de una empresa mide el grado de
eficiencia de la misma en el uso de sus recursos econémicos o activos para la obtencion de

beneficios

La rentabilidad econdmica se constituye en un indicador basico para juzgar la
eficiencia en la gestion empresarial, pues es precisamente el comportamiento de los activos,
con independencia de su financiacion, el que determina con caracter general que una empresa
sea 0 no rentable en términos econdmicos. Ademas, el no tener en cuenta la forma en que han
sido financiados los activos permitird determinar si una empresa no rentable lo es por
problemas en el desarrollo de su actividad econémica o por una deficiente politica de

financiacion.

El origen de este concepto, también conocido como return on investment (ROI) o
return on assets (ROA), si bien no siempre se utilizan como sindnimos ambos términos, se
situa en los primeros afios del siglo XX, cuando la Du Pont Company comenzo a utilizar un
sistema triangular de ratios para evaluar sus resultados. En la cima del mismo se encontraba
la rentabilidad econémica o ROl y la base estaba compuesta por el margen sobre ventas y la
rotacion de los activos. (pag. 4)

Rentabilidad financiera
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La rentabilidad financiera o de los fondos propios, denominada en la literatura
anglosajona return on equity (ROE), es una medida, referida a un determinado periodo de
tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios, generalmente con independencia
de la distribucion del resultado. La rentabilidad financiera puede considerarse asi una medida
de rentabilidad més cercana a los accionistas o propietarios que la rentabilidad econémica, y
de ahi que tedricamente, y segun la opinién mas extendida, sea el indicador de rentabilidad
que los directivos buscan maximizar en interés de los propietarios. Ademas, una rentabilidad
financiera insuficiente supone una limitacién por dos vias en el acceso a nuevos fondos
propios. Primero, porque ese bajo nivel de rentabilidad financiera es indicativo de los fondos
generados internamente por la empresa; y segundo, porque puede restringir la financiacion

externa.

En este sentido, la rentabilidad financiera deberia estar en armonia con lo que el
inversor puede obtener en el mercado mas una prima de riesgo como accionista. Sin embargo,
esto admite ciertas matizaciones, puesto que la rentabilidad financiera sigue siendo una
rentabilidad referida a la empresa y no al accionista, ya que aunque los fondos propios
representen la participacion de los socios en la empresa, en sentido estricto el célculo de la
rentabilidad del accionista deberia realizarse incluyendo en el numerador magnitudes tales
como beneficio distribuible, dividendos, variacion de las cotizaciones, etc., y en el
denominador la inversion que corresponde a esa remuneracion, lo que no es el caso de la

rentabilidad financiera, que, por tanto, es una rentabilidad de la empresa.

La rentabilidad financiera es, por ello, un concepto de rentabilidad final que al
contemplar la estructura financiera de la empresa (en el concepto de resultado y en el de
inversion), viene determinada tanto por los factores incluidos en la rentabilidad econémica

como por la estructura financiera consecuencia de las decisiones de financiacion. (pag. 4)
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Como se mide la rentabilidad
En su investigacion Jurado (2016), dio a conocer que:

En Economia, la rentabilidad hace referencia al beneficio, lucro, utilidad o ganancia
que se ha obtenido de un recurso o dinero invertido. La rentabilidad se considera también

como la remuneracion recibida por el dinero invertido.

En el mundo de las finanzas se conoce también como los dividendos percibidos de un
capital invertido en un negocio o empresa. La rentabilidad puede ser representada en forma
relativa (en porcentaje) o en forma absoluta (en valores).

Se dice que una empresa es rentable cuando genera suficiente utilidad o beneficio, es
decir, cuando sus ingresos son mayores que sus gastos, y la diferencia entre ellos es

considerada como aceptable.

La rentabilidad no es lo mismo que utilidad. En su mas sencilla definicion, utilidad es

la diferencia entre ingresos y gastos. Rentabilidad es la utilidad medida en relacion al activo.
(pag. 13)

Para encontrar la rentabilidad, se hace uso de indicadores, indices, ratios o razones de

rentabilidad, de los cuales, los principales son los siguientes:
Indicadores
Rentabilidad sobre ventas
El aporte realizado por Suarez y Ferrer (2008), manifestaron que:

El indice de rentabilidad sobre ventas mide la rentabilidad de una empresa con

respecto a las ventas que genera.
La férmula del indice de rentabilidad sobre ventas es:
Rentabilidad sobre ventas = (Utilidades / Ventas) x 100

Por ejemplo, si una empresa genera utilidades de 4 000, y en el mismo periodo

obtiene ventas netas por 20 000, aplicando la formula de la rentabilidad sobre ventas:
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Rentabilidad sobre ventas = (4 000 / 20 000) x 100

Nos da una rentabilidad sobre ventas de 20%, es decir, la empresa tiene una
rentabilidad del 20% con respecto a las ventas. O, en otras palabras, las utilidades representan

el 20% del total de las ventas. (pag. 97)
Calcular la rentabilidad media aritmética

Para calcular la rentabilidad media anual empleando la media aritmética tienes que
sumar las rentabilidades de todos los afios y dividir entre el namero de afios que dura la

inversion.
Razones de Rentabilidad

Miden el grado de eficiencia de la empresa para generar las utilidades mediante el uso
racional de los activos y sus ventas para poder reinvertir. Estas son: margen bruto de utilidad
sobre ventas, margen neto de utilidad, rentabilidad sobre el capital y rentabilidad sobre el

patrimonio. (Sanchez, 2011)
Utilidad ventas

Esta ratio expresa la utilidad obtenida por la empresa, por cada UM de ventas. Lo

obtenemos dividiendo la utilidad entes de intereses e impuestos por el valor de activos.

UT.ANTES DE INTERSES E IMPUESTOS

= = 0
UT.VENTAS VENTAS %o

436,673

0.10

Es decir que por cada UM vendida hemos obtenido como utilidad el 10.01%.
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Margen bruto

Esta ratio relaciona las ventas menos el costo de ventas con las ventas. Indica la
cantidad que se obtiene de utilidad por cada UM de ventas, después de que la empresa ha
cubierto el costo de los bienes que produce y/o vende.

VENTAS — COSTOS DE VENTAS

= —
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA VENTAS Yo

4'363,670 — 2'929,287
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA = 4363670 = 0.3287 632.87%

Indica las ganancias en relacién con las ventas, deducido los costos de produccion de
los bienes vendidos. Nos dice también la eficiencia de las operaciones y la forma como son
asignados los precios de los productos. Cuanto mas grande sea el margen bruto de utilidad,

serd mejor, pues significa que tiene un bajo costo de las mercancias que produce y/ o vende.

UTILIDAD NETA

— 0
MARGEN NETO DE UTILIDAD VENTAS NETAS * 100%

Demuestra el porcentaje de las utilidades que la empresa ha generado luego de haber
deducido los gastos operativos y no operativos, es decir la utilidad luego de impuestos y

participaciones. (Sanchez, 2011)

Rentabilidad de mueblerias

En la investigacion realizada por Weller (2017), supo manifestar que:

El margen de ganancias es la cantidad de dinero que una compafiia gana después de
que los costos de los materiales se restan de las ventas. Las tiendas de muebles generalmente
tienen una ganancia neta mayor a otros tipos de tienda, ya que el precio de venta de los

muebles es considerablemente mas alto que el costo.
Margen de ganancia bruto

El margen de ganancia bruto es la diferencia entre la cantidad de ventas y los costos
de los productos vendidos. Tipicamente, el margen de ganancia bruta es similar para los

negocios en una industria especifica.
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Qué reduce el margen de ganancia

Muchos factores afectan el margen de ganancias de una tienda de muebles. En
algunos casos, la tienda puede tener competencia con los fabricantes de muebles. Una
compaiiia que normalmente fabrica los muebles puede tratar de venderlos también. Cuando
eso ocurre, el fabricante puede vender los muebles a un precio mas bajo que en una tienda,
reduciendo las ventas y el margen de ganancias de la misma. Si la gente no compra muebles,
el margen de ganancia baja. El duefio de una tienda puede aumentar el margen de ganancia
cuando hay pocas ventas reduciendo el nimero de empleados o consiguiendo un local que

cobre menos renta.
Formas de aumentar los margenes de ganancia

Una tienda de muebles puede tratar de aumentar su margen de ganancias
expandiendose y vendiendo productos diversos ademas de muebles. Las tiendas usualmente
ofrecen productos ademas de muebles, como tapetes o lamparas, como una manera de
mejorar sus margenes de ganancias netas. Otra opcidn es acaparar el mercado de las ventas de
muebles en una zona y comprar un gran numero de piezas para vender. La tienda entonces
puede vender las piezas a un precio reducido, lo que baja el margen de ganancias, pero

aumenta las ganancias totales por queé la tienda estd vendiendo més. (pag. 6)

Utilidad del Margen Neto

El margen neto es un ratio financiero que permite medir la rentabilidad de una empresa. Para

obtenerlo se divide el beneficio neto entre las ventas (Westrecher, 2019)

Es decir, el calculo de este indicador requiere dos variables: Los ingresos de la compafiia y el
saldo final de la cuenta de resultados. Para llegar a este Gltimo dato, se deben descontar todos

los egresos que permitieron colocar el producto en el mercado, incluyendo impuestos.

La utilidad del margen neto esta en que refleja la capacidad de la organizacion para convertir
los ingresos que recibe en beneficios. En otras palabras, permite saber si se esta realizando un

eficiente control de costes. (Westrecher, 2019)

A diferencia del margen bruto, no toma en cuenta solo el coste de produccion, sino otros
desembolsos en comercializacion, promocion, distribucion, gastos financieros, tributos, entre

otros.
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https://economipedia.com/definiciones/rentabilidad.html
https://economipedia.com/definiciones/beneficio-neto.html
https://economipedia.com/definiciones/cuenta-de-resultados.html
https://economipedia.com/?s=impuesto

Por esta razon, es un indicador mas certero sobre el beneficio obtenido a partir de las ventas

de la empresa. (Westrecher, 2019)
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CAPITULO II1



METODOLOGIA DE INVESTIGACION APLICADA
NIVEL DE INVESTIGACION

Por su profundidad
Descriptiva - exploratoria

Debido a que la investigacion busco establecer como incide la inversion sobre la
rentabilidad fue necesario se conozca tanto desde la parte tedrica al igual que desde la
experiencia de las mueblerias todas aquellas caracteristicas del objeto de estudio razon por la

cual se consideré como descriptivo al estudio.
Transversal — retrospectivo

Se considerd una investigacion descriptiva transversal, puesto que las caracteristicas a

obtenerse son en un periodo pasado especifico.
Por su enfoque
Mixta

Es de tipo mixta tanto cualitativa porque se describen cualidades del objeto de estudio
por medio de la investigacién documental y cuantitativa en funcion a que se cuantifican las
inversiones, que mantienen las mueblerias obteniendo informacion a través de una entrevista

estructurada.
Por su fuente
Documental

Fue considerada como tal a causa del proyecto investigativo se desarrolla el marco
tedrico donde se exponen aquellos postulados que dan a conocer todo lo referente a la

inversion y la rentabilidad.
De campo

Se emple6 este tipo de investigacion debido a la obtencion de informacion

directamente de los propietarios de las mueblerias, por medio de una entrevista estructurada.

Meétodos
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Inductivo

Se aplica este método de investigacion ya que el mismo permite emitir conclusiones

generales desde el analisis particular de las caracteristicas que conforma el objeto de estudio.

Analitico

Por medio de este método se realizo el analisis respectivo referente a las inversiones
para determinar qué tipo de inversion le generan un mayor margen de rentabilidad e

interpretar los resultados de los indicadores rentabilidad que fueron aplicados.
Técnicas e instrumentos de recoleccion de informacién
Entrevista estructurada

Se utilizé este tipo de instrumento debido a su facilidad de aplicacion, para lo cual se
a 2 mueblerias objeto de estudio.

Hipotesis
H1: Las inversiones inciden en la rentabilidad financiera de las mueblerias
HO: Las inversiones no inciden en la rentabilidad financiera de las mueblerias
Variable independiente
Inversiones
Variable dependiente

Rentabilidad financiera
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DISCUSION

PROCEDIMIENTO DE LA EJECUCION DE LA INTERVENCION

» Disefiar un proyecto que permita establecer el camino o ruta a seguir.

» Disefiar un instrumento para la recoleccion de informacion.
» Aplicar las entrevistas a los propietarios de las mueblerias.

» Procesar la informacién obtenida de las diferentes mueblerias.
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CAPITULO IV



ANALISIS E INTERPRETACION DE DATOS
A continuacion, se presentara los resultados que dan respuesta a cada uno de los objetivos

Objetivo 1: Diagnosticar la situacion actual de las inversiones en las mueblerias de mayor

capital y recursos humanos del cantén Guaranda.

¢Cuanto fue el total de la inversion inicial?

Tabla 1.
Total, invertido

Frecuencia Porcentaje  Porcentaje valido Porcentaje acumulado

800 1 50,0 50,0 50,0
824 1 50,0 50,0 100,0
Total 2 100,0 100,0

Elaborado por: Myriam Ibarra

Porcentaje

S00 524

Figura 1. Total, invertido
Elaborado por: Myriam Ibarra

Analisis

Se considera el estudio a las dos mueblerias de la cuidad porque tienen una gran
trayectoria en el mercado, la inversion que realizaron fue hecha en la moneda ecuatorial
(sucre), una vez realizados los célculos de conversion se habla que la mueblerias el Paraiso
inicio sus actividades con 800 dolares siendo el 50% inversién propia y el porcentaje restante
financiado mientras que la muebleria Olguita inicio con $ 824 siendo el 25% recursos propios

y el 75% financiado.
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¢Cuanto invierte en existencias anualmente?

Tabla 2.
Inversion en existencias
. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje -
valido acumulado
$210,755.00 1 50,0 50,0 50,0
$236,935.00 1 50,0 50,0 100,0
Total 2 100,0 100,0

Elaborado por: Myriam Ibarra

$210755 $236935

Figura 2.  Inversion en existencias
Elaborado por: Myriam Ibarra

Andlisis

La inversidn en sus inicios fue de 800,00 ddlares y en la actualidad mantienen una
inversion anual de $210,755.00 ddlares, mientras que la muebleria Olguita actualmente
invierte $236,935.00 y estd empez6 con 824 dolares.

44



¢Actualmente las inversiones en existencias las hace en?

Tabla 3.
Productos en los que invirtio
i . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje e
valido acumulado
Muebles de sala 2 22,2 22,2 22,2
Muebles de comedor 2 22,2 22,2 444
Muebles de dormitorio 2 22,2 22,2 66,7
Muebles de oficina 2 22,2 22,2 88,9
Complementos de hogar 1 11,1 11,1 100,0
Total 9 100,0 100,0

Elaborado por: Myriam Ibarra

Muebles de sala Muebles de dormitorio Complementos de
hogar

Figura 3. Productos en los que invirtio
Elaborado por: Myriam Ibarra

Analisis
De las opiniones vertidas por los propietarios de estos se ha podido establecer que las

inversiones en existencias las mantiene en su mayor parte en: muebles de sala, comedor,

dormitorio, oficina y la muebleria Olguita invierte en complementos de hogar.
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Objetivo 2: Establecer el margen de rentabilidad que genera cada inversion en

existencias, posterior a su venta.

¢Cuél es el margen de rentabilidad que ha determinado por cada uno de los productos?
Tabla 4.
Margen de rentabilidad

Muebles  Mueblesde Mueblesde Muebles Complementos
de sala comedor dormitorio  de oficina de hogar
14% 0 0 0 0
23% 0
24% 2
25% 0
26% 0
0
0
0

Otros

-

28%
31%
34%

36% 0
Elaborado por: Myriam Ibarra

OO O PFr OO OBk
P O PP OO OO O
O O O O O O o o
O O OO ok OO
O, OO PFr OO O Oo

Columna
M Muebles de sala
H Muebles de comedor
Muehles de dormitorio
Muebles de oficina
Complementos de hogar
W otros

a
14% 23% 24% 25% 26% 28% 31% 34% 36%
Figura 4. Productos en los que invirtio
Elaborado por: Myriam Ibarra

Analisis
El margen de rentabilidad por tipo de mueble oscila entre el 14% al 36% dependiendo

el tipo de producto, siendo lo mas conveniente invertir mas en muebles de dormitorio.

46



Objetivo 3: Demostrar la dependencia de la rentabilidad a través del disefio de tablas y aplicacion de indicadores.

RESULTADOS

Tabla 5.
Andlisis de las inversiones que mantiene la muebleria Olguita
Total
Tipo de Inversiones en existencia Cant. | Costo. U Inversion Cant. V Costo V. P.V.P Total Ventas Rentabilidad Margen
Juego sala mediana 40 700,00 $28,000.00 40 $28,000.00 922,00 $36,880.00  $8,880.00 32%
mueble de sala  Juego sala grande 19 950,00 $18,050.00 18 $17,100.00 1200,00 $21,600.00  $4,500.00 25%
Bares esquineros G. 12 640,00 $7,680.00 12 $7,680.00 800,00  $9,600.00 $1,920.00 25%
mueble economico 6s 39 360,00 $14,040.00 34 $12,240.00 450,00 $15,300.00  $3,060.00 22%
comedor Comedor madera 6s 27 700,00 $18,900.00 27 $18,900.00 880,00 $23,760.00  $4,860.00 26%
Comedor madera 8s 22 782,00 $17,204.00 18 $14,076.00 980,00 $17,640.00  $3,564.00 21%
mueble Juegos D. 2 plazas 47 760,00 $35,720.00 44 $33,440.00 950,00 $41,800.00  $8,360.00 23%
e Juegos D.2 .1/2pz 57 1100,00 $62,700.00 53 $58,300.00  1550,00 $82,150.00  $23,850.00 38%
Camas. 2 plazas 92 135,00 $12,420.00 81 $10,935.00 200,00 $16,200.00  $5,265.00 42%
Colchones Ch.E 2
65 75,00 $4,875.00 62 $4,650.00 93,00 $5,766.00 $1,116.00 23%
Otros Colchones Ch. E.
27 180,00 $4,860.00 26 $4,680.00 230,00  $5,980.00 $1,300.00 27%
esponja 1pz 238 12,00 $2,856.00 223 $2,676.00 15,00 $3,345.00 $669.00 23%
Muebles sillon ejecutivo 7 240,00 $1,680.00 8 $1,920.00 300,00  $2,400.00 $480.00 29%
oficina sillon semiejecutivo 6 180,00 $1,080.00 7 $1,260.00 225,00 $1,575.00 $315.00 29%
silla tipo secretaria 10 75,00 $750.00 9 $675.00 100,00  $900.00 $225.00 30%
Complemtos Cobertores, sabanas
hogar 102 60,00 $6,120.00 92 $5,520.00 75,00 $6,900.00 $1,380.00 23%
TOTAL $236,935.00 $222,052.00 $291,796.00 $69,744.00 29%

Elaborado por: Myriam Ibarra

47



Anaélisis

La presente tabla permite dar a conocer las caracteristicas de cada una de las inversiones en existencias que mantuvo la muebleria Olguita
durante el 2017, determinando que los muebles de dormitorio especialmente las camas de 2 plazas permiten obtener mayores margenes de
rentabilidad de hasta el 42%, seguidamente de los juegos de dos plazas y media que permiten obtener un margen de rentabilidad de hasta el 38%,

sugiriendo que sea en este tipo de muebles la mayor inversion.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD

MUEBLERIA OLGUITA

o7 venTas — UT-ANTES DE INTERSES E IMPUESTOS _
' - VENTAS =%

UT. Ventas= $69.744,00 / $291.796,00 = 24% es el margen de utilidad en ventas.

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA = LENTAS = COSTOS DE VENTAS _
B VENTAS =7

Margen de utilidad bruta= ($291.796,00 - $222.052,00) / $ 291.796,00 = 24%
Analisis

Después de haber aplicado este indicador, se determin6 un margen de utilidad bruta del 24%
que generaron las ventas en un periodo descontando sus costos de ventas, esto significa que
las ventas de la muebleria Olguita le generd un 24% de la utilidad bruta en otras palabras por

cada dolar vendido se obtuvo una ganancia de 0,24 centavos de utilidad bruta.

Estado de Resultados

MUEBLERIA OLGUITA
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ventas netas $ 291,796.00
costo de los Bienes vendidos 222.,052.00
= Utilidad bruta en ventas $ 69,744.00
Gastos administrativos 21,362.20
Gastos de venta $ 3,597.98
Depreciacidn 11617.32
=Utilidad antes de interés e impuestos $ 33,166.50
15% utilidad a trabajadores $ 4,974.98
= Utilidad antes de impuesto a la renta $ 28,191.53
impuesto a la renta $ 1,936.73
Utilidad Neta $ 26,254.80
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Utilidad Neta

Margen Netode Utilidad = * 100
Ventas

26254,80

Margen Neto de Utilidad = 291796,00 * 100

Margen Neto de Utilidad = 9%

Andlisis:

Este indicador permitio medir la utilidad liquida con el nivel de ventas generadas en un
periodo, el margen neto de utilidad alcanzado por la muebleria Olguita en el afio 2017 es de
9% esto significa que el 9% de la utilidad neta proviene de sus ingresos es decir que cada

ddlar vendido por la muebleria le genero 0,09 centavos de utilidad neta.
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Tabla 6.

Inversiones que Mantiene la Muebleria EI Paraiso

Tipo de Inversiones en Existencia Cant. | Costo. TOta.I, Cant CostoV. P.V.P Total Rentabilida ~ Marge
U Inversion V Ventas d n
Mueble de Juego sala mediana 44 600,00 $26,400.00 42 $25,200.00 780,00 $32,760.00 $7,560.00 29%
sala Juego salagrande 23 720,00 $16,560.00 21 $15,120.00 900,00 $18,900.00 $3,780.00 23%
Bares esquineros med. 14 530,00 $7,420.00 13 $6,890.00 675,00 $8,775.00 $1,885.00 25%
Comedor econémico
Mueble de 4s o 29 270,00 $7,830.00 27 $7,290.00 340,00 $9,180.00 $1,890.00 24%
comedor Comedor economico
6s 54 320,00 $17,280.00 50 $16,000.00 430,00 $21,500.00 $5,500.00 32%
Comedor madera6s 20 600,00 $12,000.00 20 $12,000.00 760,00 $15,200.00 $3,200.00 27%
Juegos D. 2 plazas 69 680,00 $46,920.00 61 $41,480.00 850,00 $51,850.00 $10,370.00 22%
1100,0
Juegos D. 2 .1/2 pz 30 810,00 $24,300.00 28 $22,680.00 0 $30,800.00 $8,120.00 33%
Mueble Camas. 1.1/2 plazas 48 55,00 $2,640.00 47 $2,585.00 75,00 $3,525.00 $940.00 36%
dormitorio Camas. 2 plazas 142 75,00 $10,650.00 129 $9,675.00 100,00 $12,900.00 $3,225.00 30%
Camas. 2.1/2 plazas 55 180,00 $9,900.00 50 $9,000.00 235,00 $11,750.00 $2,750.00 28%
Arm. 3 cuerpos 3
puertas 62 140,00 $8,680.00 59 $8,260.00 175,00 $10,325.00 $2,065.00 24%
Colchones E. 1.1/2 pz 53 45,00 $2,385.00 53 $2,385.00 60,00 $3,180.00 $795.00 33%
Colchones E. 2 plazas 107 80,00 $8,560.00 103 $8,240.00 110,00 $11,330.00 $3,090.00 36%
Otros Colchones E.2.1/12pz 42 155,00 $6,510.00 40 $6,200.00 195,00 $7,800.00 $1,600.00 25%
Colchones / esponja
2pz 170 16,00 $2,720.00 162 $2,592.00 22,00 $3,564.00 $972.00 36%
$210,755.0 $195,597.0 $253,339.0
TOTAL 0 0 0 $57,742.00 27%

Elaborado por : Myriam Ibarra
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Anaélisis

La presente tabla permite dar a conocer las caracteristicas de cada una de las inversiones en existencias que mantuvo la muebleria el
Paraiso durante el 2017, determinando que otros productos como Colchones E. 2 plazas, Camas. 1.1/2 plazas permiten obtener margenes de

rentabilidad de hasta el 36%, seguidamente de los Juegos sala mediana que generan el 29% de rentabilidad.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD

MUEBLERIA PARAISO

o7 venTas — UT-ANTES DE INTERSES E IMPUESTOS _
' - VENTAS =%

UT. Ventas= $57.742,00 / $253.339,00 = 23% es el margen de utilidad en ventas.

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA = LENTAS = COSTOS DE VENTAS _
B VENTAS =7

Margen de utilidad bruta= ($253.339,00 - $195.597,00) / $253.339,00 = 23%
Analisis

Después de haber aplicado este indicador, se obtuvo un margen de utilidad bruta del 23% que
generaron las ventas en un periodo descontando sus costos de ventas, esto significa que las
ventas de la muebleria Paraiso le generaron un 23% de la utilidad bruta en otras palabras por

cada dolar vendido obtuvo una ganancia de 0,23 centavos de utilidad bruta.

Estado de Resultados

MUEBLERIA EL PARAISO
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ventas netas $ 253,339.00
costo de los Bienes vendidos $ 195,597.00

= Utilidad bruta en ventas $ 57,742.00
Gastos administrativos $ 16,387.50
Gastos de venta $ 2,890.00
depreciacién $ 6,900.00

=Utilidad antes de interés e impuestos $ 31,564.50
15% utilidad a trabajadores $ 4,734.68

= Utilidad antes de impuesto a la renta $ 26,829.83
impuesto a la renta $ 1,732.47
Utilidad Neta $ 25,097.35
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Utilidad Neta
Ventas

Margen Neto de Utilidad = * 100%

25097,35

Margen Neto de Utilidad = 253339.00 * 100

Margen Netode Utilidad = 9,9%

Analisis:

Este indicador permitio medir la utilidad liquida con el

nivel de ventas generadas en un

periodo es asi que el margen neto de utilidad alcanzado por la muebleria el Paraiso en el afio

2017 es de 9.9% lo que significa que el 9.9% de la utilidad neta proviene de sus ingresos es

decir que por cada ddlar vendido por la muebleria gan6 0,099 centavos de utilidad neta
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RESULTADOS DE LA APLICACION DEL PLAN DE INTERVENCION

Los emprendedores que ha decido incurrir en esta actividad 50% de ellos son mujeres
y el otro porcentaje restante son hombres, las edades de estas personas esta entre los 56 y 57
afios, tienen un nivel de instruccion de primaria y tercer nivel, argumentan haber iniciado con
su emprendimiento debido a la poca existencia de plazas de empleo, para iniciar con estos
comercios la inversion fue mixta parte de los recursos fueron propios de entre 25% a un 50%
mientras que lo demés fue financiado por instituciones financieras, estos emprendimientos
vienen desde hace ya muchos afios su inversion inicialmente la hicieron en sucres a la hora
de desarrollar sus emprendimientos invirtieron 800 hasta 824 dolares, al indagar que
inversiones mantienen estos expresaron que durante el periodo de estudio las Unicas
inversiones que mantuvieron fueron en existencias, donde se han colocado recursos desde los
$210,755.00 hasta los $236,935.00 dolares, distribuidos en productos como muebles de sala,
comedor, dormitorio, oficina y complementos del hogar, otros, la reposicion del inventario
es una vez por mes, la inversion dependiendo del producto puede ir desde los 800 hasta los
4500 dolares mensuales, vendiéndose un promedio de mercaderias de entre 50% a un 70%
por mes, generando un margen de rentabilidad de 21% a 42% por tipo de producto, las ventas
mayoritariamente se las realiza al contado, depende de la muebleria ya que estos mantienen

como politica del total de ventas solamente darles a crédito un 20% hasta un 40%.
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LIMITACIONES

» La poca colaboracién por parte de todas las mueblerias delimita la
poblacion para el estudio.
» Poca informacion sobre inversion y rentabilidad.

» Limitado tiempo para el desarrollo del trabajo de investigacion.
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CONCLUSIONES

Luego de llevado a cabo el estudio se ha logrado concluir que el tema de las
inversiones en el pais arranca con la inversion del extranjero no existe
bibliografia que hable claramente del surgimiento de estas.

Durante el periodo en estudio las inversiones que mantuvieron las
mueblerias fueron en existencias, no llevan a cabo inversiones financieras o
de otro tipo siempre el dinero lo siguen colocando dentro del mismo
negocio pudiendo asumirse que es bueno por lo que los propietarios cada
vez buscan que sus emprendimientos crezcan.

Por medio del analisis de resultados se ha establecido que la rentabilidad
depende de las inversiones ya que son estas las que les permiten obtener
recursos extras, en especial la colocacion de recursos en mercaderia le ha
permitido generar margenes a favor de entre 21% a un 42% dependiendo el
producto.

El margen de rentabilidad bruta es del 24% en la muebleria Olguita, y el
23% en la muebleria el Paraiso.

El margen de rentabilidad neta es del 9% en la muebleria Olguita, y el 9.9%

en la muebleria el Paraiso.
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