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RESUMEN EJECUTIVO

El trabajo investigativo se desarroll6 en la Microempresa dedicada a la Confeccidn
de equipos deportivos “Boligol” dentro de la zona urbana canton Guaranda,
provincia de Bolivar afio 2016, en la que sus integrantes colaboraron con la

informacion necesaria para la realizacion del proyecto de investigacion titulada:

“ANALISIS DE RENDIMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS DE LA MICROEMPRESA DEDICADA A LA
CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS CASO “BOLIGOL” DENTRO DE
LA ZONA URBANA CANTON GUARANDA, PROVINCIA DE BOLIVAR ANO
2016.”, se efectud con la finalidad de determinar la rentabilidad de la microempresa,
mediante la aplicacién de técnicas y procedimientos del andlisis financiero

contribuyendo asi al mejoramiento de las obligaciones tributarias.

Para su desarrollo se plante6 como objetivo general: Realizar el Analisis de
Rendimiento Financiero y su incidencia en las Obligaciones Tributarias para la
microempresa dedicada a la confeccion de equipos deportivos caso “Boligol” dentro
de la zona urbana canton Guaranda, provincia de Bolivar afio 2016. Para
complementar los objetivos especificos son: Analizar la situacién financiera actual,
Investigar sobre el Analisis de Rendimiento Financiero, obligaciones tributarias,
impuestos establecidos por la ley de régimen y equidad tributaria y Elaborar una
propuesta de metodologia que permita el conocimiento del andlisis del rendimiento

financiero en las obligaciones tributarias.

La metodologia utilizada para el desarrollo del presente trabajo de investigacion se
utiliz6 el método deductivo, inductivo, histérico; partiendo de lo particular a lo
general, es asi que, con ayuda de técnicas e instrumentos, y la entrevista se recolecto

informacion que sirvié para conocer la realidad de la microempresa.

Los resultados se obtuvieron del andlisis vertical, horizontal, razones financieras, el
analisis Du-Pont y punto de equilibrio, para identificar la rentabilidad en la

contribucion de las obligaciones tributarias.



ABSTRACT (SUMMARY)

Within the Guaranda Canton there is a micro company dedicated to the production of
sports equipment "Boligol" whose objective is to support the development of the

locality through the sources of work and the lack of economic resources

As is well known Financial analysis consists of studying the information contained in
the basic financial statements by means of indicators and the point of equilibrium, in
order to have a more solid and analytical basis for tax obligations. These indicators
are used to evaluate their performance for purposes of comparison for similar

purposes, which they use to weigh and evaluate the results of the microenterprise.

The expected results are focused on carrying out an adequate analysis that applied
financial indicators which allowed to establish the actual results for an effective

evaluation of the financial performance of the microenterprise

The results obtained from this research, according to the interview with the
Accountant, indicate knowing several indicators but at present it has not applied
within the microenterprise. The analysis itself does not generate taxes, what
generates tax is the financial performance that the microenterprise has obtained, this
determines it in the Income Tax (IR). Since there is the income tax, part of the
income collected by the Internal Revenue Service (SRI) system is generated by the

profitability of the microenterprise charged through the income tax (IR).

The declarations made by Boligol are made: Monthly the VAT according to the
calendar published by the SRI, Income tax declarations have been made annually and
on withholdings at the source similarly has permanently complied with their
statements. Therefore, it is concluded that the Boligol microenterprise fully complies

with the provisions of the law on economic regime and tax equity.



INTRODUCCION

Dentro del Canton Guaranda existe la microempresa dedicada a la confeccion de
equipos deportivos “Boligol” cuyo objetivo es apoyar al desarrollo de la localidad

generando fuentes de trabajo por la falta de recursos econémicos.

Como bien se sabe el analisis financiero consiste en estudiar la informacion que
contienen los estados financieros basicos por medio de indicadores, con el objetivo
de tener una base més sélida y analitica para las obligaciones tributarias. Estos
indicadores sirven para evaluar su desempefio con fines de comparacion para efectos
similares, que utilizan para ponderar y evaluar los resultados de la microempresa.

Los resultados esperados estan enfocados a llevar un adecuado analisis aplicando
indicadores financieros el cual permitio establecer los resultados reales para una

evaluacion eficaz al desempefio financiero de la microempresa.

Los resultados obtenidos de esta investigacion, segin la entrevista realizada al
Contador, sefiala conocer varios indicadores pero en la actualidad no ha aplicado
dentro de la microempresa. Parte de lo recaudado por el sistema de Servicio de
Rentas Internas (SRI) es generado de la rentabilidad que mantiene la microempresa

cobrado a través del impuesto a la renta (IR).

Las declaraciones efectuadas por Boligol se realizan: mensualmente las del IVA
segun el calendario publicado por el SRI, Las declaraciones del impuesto a la renta
se lo han realizado anualmente y sobre las retenciones en la fuente de manera similar
es decir ha cumplido en forma permanente con sus declaraciones. Por lo tanto se
concluye que la microempresa Boligol cumple a cabalidad con lo dispuesto por la ley

de régimen econdmica y equidad tributaria.



REVISION DE LA LITERATURA

Estados Financieros

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsito
de informacion general, asi como en otra informacion financiera, de todas las
entidades con &nimo de lucro. Los estados financieros con proposito de informacion
general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacién de un
amplio aspecto de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y
publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion
sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad,
que sea Util para esos usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados financieros con propdsito de informacion general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacién financiera de un amplio aspecto de
usuarios que no estdn en condiciones de exigir informes a la medida de sus

necesidades especificas de informacion. (Martinez, julio 2009)

Son los documentos de mayor importancia que recopilan informacion para el
bienestar de la empresa. Los estados financieros deben contener en forma clara y
comprensible suficientes elementos, para juzgar la situacion econdémica y la situacion
financiera de la empresa y los cambios que se han operado, para lo cual es necesario
completar la informacidon con notas aleatorios a ciertas politicas y reglas contables

utilizadas, asi como anexos a las principales cuentas. (Bravo, 2011, pag. 291)

Objetivos de los Estados Financieros
Los Estados Financieros de una empresa son de gran interés desde el punto de vista
interno de la administracion de la empresa, asi como externo del publico en general.
A continuacion se presentan los objetivos que persiguen los estados financieros:
e Informar sobre la situacion financiera de la empresa en una fecha
determinada.
e Satisfacer las necesidades de informacion de aquellas personas que tengan

menos posibilidades de obtenerla y que dependan de los estados financieros.



e Proporcionar a los inversionistas y acreedores informacién mas atil que les
permita predecir, comparar y evaluar los flujos potenciales de efectivo.

e Dar informacion util con el fin de evaluar la capacidad de la administracion,
utilizar con eficacia los recursos de la empresa y alcanzar asi su meta
primordial.

e Proporcionar informacion atil para el proceso de prediccion. Se deberan
presentar prondsticos financieros que faciliten la contabilidad de las
predicciones de los usuarios (ACANDA, 2010, pag. 78).

Estados Financieros

» Estado de Situacion Financiera

» Estado de Situacion Econdémica
Estado de Situacion Financiera
Es un documento contable que refleja la situacién financiera de una empresa en un
determinado tiempo. “El Estado de Situacion Financiera presenta un estado resumido
de la situacion financiera de la empresa en un momento especifico” (RODRIGUEZ,

2012, pag. 53).

Estado de Situacion Econémica

El estado de situacion econdmica es un estado financiero que se muestra ordenada y
detalladamente la forma de como se obtuvo el resultado durante el periodo
determinado. Por lo tanto, debe aplicarse perfectamente al principio del periodo
contable para que la informacion que presenta sea util y confiable para la toma de
decisiones. El estado de situacion econdémica proporciona una informacion resumen
financiero de los resultados de operacién de la empresa durante un periodo
especifico. Los mas comunes son los estados de situacion econémica que cubren un
periodo de un afio que termina en una fecha especifica, generalmente el 31 de
diciembre del afio calendario (RODRIGUEZ, 2012, pag. 53)

Aporte de las Autoras

Los Estados Financieros son el resultado final de un proceso de contabilidad, que
presentan cifras concretas que son recopiladas, clasificadas y mostradas al mercado o

usuarios externos , que nos permiten ver la informacién de una manera general sobre



la situacion econémica y financiera de la empresa en un periodo determinado para

una correcta toma de decisiones.

Andlisis Financiero

Segun (Gitman V. H., 2003) “El analisis financiero se¢ basa en el calculo de
indicadores financieros que expresan la liquidez, solvencia, endeudamiento,
rendimiento y rentabilidad de una microempresa. El analisis financiero basado en
cifras ajustadas por inflacién proporciona informacion financiera valida, actual, veraz
y precisa. Se concluye que el andlisis financiero es una herramienta gerencial y
analitica clave en toda actividad empresarial que determina las condiciones
financieras en el presente, la gestion de los recursos financieros disponibles y
contribuye a predecir el futuro de la empresa”.

Analisis financieros consta de indicadores los cuales permiten un excelente resultado
de la informacién contable refleja la realidad econdémica de la empresa, siendo
necesario interpretar y analizar esa informacion para poder entender la situacion de
los recursos de la microempresa y las obligaciones tributarias, sin el anélisis
financiero no es posible hacer un diagnostico de la microempresa, y sin ello no habra
un resultado correcto para sefialar un camino a seguir en el futuro. El analisis
financiero consiste en estudiar la informacion que contienen los estados financieros
basicos por medio de indicadores y metodologias plenamente aceptados por la
comunidad financiera, con el objetivo de tener una base mas sélida y analitica para
las obligaciones tributarias. Estos indicadores sirven para evaluar su desempefio. En
el caso de los indicadores financieros, sirven para efectos similares, ya que se utilizan
para ponderar y evaluar los resultados de las operaciones de la empresa o

microempresa.

Aporte de las Autoras

Hacer un andlisis financiero nos permite obtener informacion de la situacion
econdmica y financiera de la empresa, de tal forma que nos oriente a decidir qué
estrategias tomar a corto y largo plazo. Dado que es un andlisis financiero,
utilizaremos como instrumentos los libros contables de la microempresa, como el

Estado de Situacion Financiera y el Estado de Situacion Economica.



Indicadores Financieros

Son técnicas que se emplea para analizar la situacion financiera de la empresa,
siendo el principal para los analisis los estados financieros, como el Estado de
Situacion Financiera y el Estado de Situacion Econdmica. El analisis por razones o
indices sefialan los puntos débiles de una empresa, ademas indica probabilidades y
tendencias es el resultado de establecer la relacion numérica entre dos cantidades;
estas dos cantidades son dos cuentas diferentes del Estado de Situacién Financiera y

el Estado de Situacién Econdmica. (Bravo, 2011, pag. 293)

Un indicador financiero es la relacion de una cifra con otra dentro o entre los estados
financieros de una empresa, que permite ponderar y evaluar los resultados de las
operaciones de la compafia. Existen diferentes indicadores financieros, también
Ilamados razones financieras, que permiten satisfacer las necesidades de los usuarios.

Cada uno de estos indicadores tiene ciertos propositos. (Gerardo, 2010, pag. 34)

Uso de Razones Financieras

La informacidn contenida en los dos estados financieros basicos es muy importante
para las diversas partes interesadas que necesitan conocer con regularidad medidas
relativas del desempefio de la microempresa. Aqui la palabra clave es relativo,
porque el analisis de los estados financieros se basa en el uso de las razones o valores
relativos. EIl analisis de razones financiera incluye métodos de calculo e
interpretacion de las razones financieras para analizar y supervisar el desempefio de
la microempresa. Las entradas basicas para el anélisis de las razones son el estado de

situacion econdmica y el estado de situacion financiera de la microempresa.

Partes Interesadas

El analisis de las razones de los estados financieros de una empresa es importante
para los accionistas, acreedores y la propia administracion. La administracion, al
igual que los accionistas, se interesa en todos los aspectos de la situacion financiera
de la compafiia y trata de generar razones financieras que sean favorables para los
duefios y acreedores. Ademas, la administracion usa las razones para supervisar el

desempefio de la empresa de un periodo a otro. (Gitman L. J., 2012, pags. 61-62)
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Clasificacion de los Indicadores Financieros.

INDICADOR DEFINICION FORMULAS
Permiten identificar el grado o indice de liquidez
conque cuenta la empresa 0 microempresa. “La Razén Corriente (fndice de Solvencia)
Liquidez y | 'lquidez de una empresa se mide por su capacidad | Razon Corriente: Muestran la _Activo Corriente
Solvencia para cumplir con sus obligaciones de corto plazo a capacidad para cubrir sus pasivos ~ Pasivo Corriente
medida que estas llegan a su vencimiento” | oorrientes  con  sus  activos
(Horngren, 2010, pag. 755). corrientes.
“Los indices de actividad miden la rapidez con la que | Rotacién de los Activos Totales: Rotacisn de Activo Total Ventas
otacion de Activo Total = ——————
diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo, | Indica la eficiencia con la que la Activo Total
Eficienciao | € decir, en entradas o salidas, también se puede | empresa utiliza sus activos para
Actividad evaluar la eficiencia con la cual se usa el total de | generar ventas.
. activos” (Horngren, 2010, pag. 756). Rotacién de Activos Propiedad Rotacién de Propiedad Planta y Equipo Depreciables
Empresarial Ventas

planta y Equipo: Indica la cantidad
de unidades monetarias vendidas
por cada unidad monetaria invertida

en activos inmovilizados.

~ Activos Ppe




Capacidad de

Endeudamien

Utilizan para generar utilidades, que son de gran
importancia porque las deudas comprometen a la
empresa. “La posicion de endeudamiento de una

empresa indica el monto del dinero de otras personas

Razon Deuda: Compara el pasivo
total con el activo total. Indica el
porcentaje de fondos totales que se

obtuvieron de los acreedores.

Pasivo Total

Raz6n Deuda = ———
azon beuda Activo Total

to que se usa para generar utilidades” (Horngren, 2010,
pag. 758).
Margen de Utilidad Bruta: Un . Utilidad Bruta
i Margen de Utilidad Bruta = ———
mayor porcentaje de margen de Ventas
utilidad bruta indica un mayor nivel
de fondos disponibles para las
necesidades de negocio actuales o
Se emplean para medir la eficiencia de la | futuras preferentes” (Horngren,
administracion de la empresa para controlar los costos | 2010, pag. 760).
Rentabilidad « . . . — — —
y gastos “En conjunto, estas medidas permiten a los | Margen de Utilidad Neta: “El . Utilidad Neta
Margen Neto de Utilidad = ~Ventas

analistas evaluar las utilidades de la empresa respecto
a un nivel determinado de ventas, cierto nivel de
activos o la inversion de los propietarios” (Horngren,
2010, pag. 760).

margen de utilidad neta mide el
porcentaje que queda de cada dolar
de ventas después de que se
dedujeron todos los costos y gastos,
incluyendo intereses, impuestos y

dividendos de acciones




ROA: Permite medir la capacidad
de los activos que tiene una
empresa para generar rentabilidad

por ellos mismos.

Utilidad Neta

ROE: Mide la capacidad que tiene
la empresa de remunerar a sus

accionistas

ROA = ——M
Activos Totales
Utilidad Neta
ROE= ——
Patrimonio

Utilidad en Ventas: Expresa la
Utilidad obtenida por la empresa,
por cada unidad monetaria de

ventas.

Utilidad antes de Intereses e Impuestos

Ventas

Analisis Du- Pont: Relaciona los
indices de gestion y los margenes
de utilidad, mostrando la
interaccion de ello en la

rentabilidad del activo

Utilidad antes de Impuestos

DUPONT =
Activo Total




Obligacion Tributaria

Obligacion tributaria es el vinculo personal, existente entre el Estado o las entidades
acreedoras de tributos y los contribuyentes o responsables de aquellos, en virtud del
cual debe satisfacerse una prestacion en dinero, especies 0 servicios apreciables en
dinero, al verificarse el hecho generador previsto por la ley. (Cédigo Tributario |,
Quito 2005)

“Es el vinculo juridico originado por el tributo, cuya fuente es la ley, constituye el
nexo entre el acreedor tributario, el Estado, y el deudor tributario, o sea el
contribuyente o responsable. Es una obligacion de naturaleza legal, y proviene de la
ley, de Derecho Publico, porque el Derecho Tributario es Derecho Publico, y
exigible coactivamente; ese es el privilegio del acreedor tributario, es decir tiene la

facultad de cobrar a través de un tramite sumario y violento.” (Polo, 1977)
Exencion

Exencion o exoneracion tributaria es la exclusion de la obligacién tributaria,
establecida por razones de orden publico, econémico o social. (Cédigo Tributario ,
Quito 2005)

Hecho Generador

Es el presupuesto establecido por la ley para configurar cada tributo. (Cddigo
Tributario , Quito 2005)

Obligaciones Tributarias de la Microempresa
Impuesto al valor agregado (IVA): Todas las personas obligadas a llevar
contabilidad, tienen la obligacion de presentar de forma mensual las declaraciones de
IVA através del formulario 104.
Impuesto a la Renta: Presentaran una declaracion anual por lo cual deberan realizar

el calculo de su impuesto basandose en los valores que el SRI publica anualmente.



Se debera solicitar al contador que utilice el formulario 102 para declarar el IR, en el
que se consolidan los ingresos percibidos y los gastos generados, desde el 1 de enero
hasta el 31 de diciembre del afio anterior.

Retenciones en la Fuente de IVA: De acuerdo a la normativa vigente existen tres
tarifas de porcentajes de retencion de IVA es 30%, el impuesto, las mismas que
varian dependiendo de quién es el agente de retencion y de a quien se le retiene
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta: Los agentes de retencién estan
obligados a entregar el respectivo comprobante de retencion en cada una de las
transacciones que revisaran dentro de un tiempo no mayor a cinco dias de recibido.
De igual forma estamos obligados a proporcionar al SRI cualquier tipo de
informacion vinculada con las transacciones efectuadas.

Presentacion de Anexos:

Anexo Transaccional Simplificado (ATS). El contador debera registrar en este
anexo sus transacciones de compras y retenciones en la fuente del Impuesto a la
Renta desde este afio fiscal. Debera presentar estos anexos de forma mensual y de
acuerdo al noveno digito de su RUC.

Anexo de Relacion de Dependencia (RDEP). Este anexo debe ser presentado de
forma anual por aquellas personas que trabajen con personal en relacion de
dependencia, en formato xml a través de la pagina del SRI. .  (www.sri.gob.ec,
Agosto, 2013)
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METODOS

Para el proyecto de investigacion se tomé en cuenta el método inductivo, deductivo,
histérico asi como la aplicacién de las técnicas e instrumentos como la, entrevista
formulada por 9 preguntas ademas una investigacion descriptiva y de campo, en la

cual se conoce las causas del problema planteado.
El estudio est4 enfocado al Gerente y Contador de la microempresa.

Método Deductivo: Este método da informacion desde aspectos generales a
especificos. Lo cual permitié obtener informacién sobre el analisis de rendimiento
financiero mediante un analisis sistematico donde se presentaron conceptos,
importancia, herramientas para llegar a lo particular que es las obligaciones

tributarias de la microempresa.

Meétodo Inductivo: Este método se lo utilizo para analizar aspectos particulares del
movimiento contable al aplicar los indicadores financieros para determinar la

liquidez, solvencia, endeudamiento, rentabilidad entre otros.

Método Histérico: Este método nos permite saber como se maneja la microempresa
a lo largo del tiempo empleada para reunir evidencia de hechos ocurridos en el

pasado y su posterior formulacion de ideas a investigar.

TIPOS DE INVESTIGACION

Descriptiva: Permitio estar al tanto del entorno de la microempresa y describir tal

como se produce en realidad y en un tiempo determinado.

Bibliografico: Permiti6 obtener informacion de libros, internet para obtener las
teorias y herramientas de los indicadores financieros los cuales fueron un aporte

eficaz en el desarrollo de la investigacion.

Investigacion de Campo: Permitié investigar o conocer los componentes mas
elementales del objeto de investigacion en su propio sitio donde se desarrolld los
acontecimientos es decir en la casa deportiva “Boligol” para ello se aplico una

entrevista al Sr. Propietario y Contador de la Microempresa.
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Técnicas e Instrumentos para la obtencion de datos

Entrevista: En el presente trabajo se aplico la técnica de la entrevista la misma que
fue aplicada al contador de la microempresa el mismo que brinda servicios
profesionales y al Sr. Augusto Andrade Brito propietario de la casa deportiva
“Boligol” para la recoleccion de informacion, ya que es una técnica para obtener

datos importantes para la investigacion.

Observacion no estructurada

La observacién ayudo a conocer la realidad de la microempresa de la cual se deduce

el problema de acuerdo a la informacion recolectada y analizada.
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RESULTADOS

Meétodos del Andlisis Financiero

Método vertical

Se refiere al estudio de los estados financieros de una fecha a otra. Es un anélisis
estatico, estudia la situacion financiera en un momento determinado y no tiene en
cuenta los cambios ocurridos a lo largo del tiempo. Para realizar este analisis se toma
un solo estado financiero y se relaciona con un total determinado cifra base, que
representa el 100%. (Coral, 2013, pag. 338)

Objetivo

Conocer la participacion de cada uno de los rubro y subcuentas respecto a la cuenta

principal, ya sea el activo total, pasivo total, patrimonio total o ingresos netos.

Método Vertical
Cuenta

% x 100

Total

Activo

Fuente: Tomado de Coral (2013).
Elaborado: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui
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Tabla N° 1

Andlisis Vertical

MICROEMPRESA “BOLIGOL”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 1 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CUENTAS ANO 2016 %
ACTIVO
Activo Corriente 28.540,00 | 42%
Caja Bancos 18.006,00 27%
Inventarios 7.000,00 10%
Cuentas por cobrar 3.534,00 5%
Propiedad Planta y Equipo Depreciables 39.401,26 | 58%
Magquinaria y equipos 37.526,26 55%
Muebles y enseres 3.978,00 6%
Equipo de computacion 3.400,00 5%
Equipo de oficina 740,00 1%
(-) Depreciacion 6.243,00 9%
Total Activos 67.941,26 |100%
Pasivos
Pasivos Corto Plazo 8.016,00 | 28%
Cuentas por pagar 8.016,00 28%
Pasivo Largo Plazo 20.319,25 | 72%
Préstamo Bancario 20.319,26 72%
Total Pasivos 28.335,26 |100%
Patrimonio 39.606,00 | 100%
Capital 39.606,00
Total Pasivo + Patrimonio 67.941,26

Tabla 1Andlisis Vertical

Fuente: Estados Financieros Microempresa Boligol (2016).
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Anadlisis Vertical
Estado de Situacién Financiera

Del andlisis realizado, el Activo Corriente representa el 42% del valor del activo total
que es 100%, dentro del mismo est& conformado por Caja —Bancos ya que representa
el 27% esto nos da a entender que la microempresa tiene valores en efectivo en el
momento determinado de igual manera posee fondos necesarios en instituciones
bancarias para afrontar cada una de las necesidades de la misma, la cuenta
Inventarios representa el 10%, lo cual demuestra que la microempresa posee materia
prima, productos en proceso y productos terminados o mercancias para la venta,
finalmente tenemos Cuentas por Cobrar que representa el 5% esto quiere decir que la

microempresa no tiene créditos concedidos por la venta de mercaderia.

El Activo Propiedad Planta y Equipo Depreciables representa el 58% del valor del
activo total que es el 100% el mismo que estd compuesto por la cuenta Maquinaria y
Equipo que representa el 55% es decir este es el porcentaje mas significativo, ya que
el propietario cuenta con la maquinarias propias en el departamento de produccién
para poder cumplir su actividad laboral, también tenemos la cuenta Muebles y
Enseres que representa el 6% lo cual demuestra que la microempresa tiene
escritorios, anaqueles, sillas para uso de la misma, también tenemos un 5% que
corresponde al Equipo de Computacion es decir no cuentan con la tecnologia
necesaria para uso de la microempresa, Equipo de Oficina representa el 1%
finalmente tenemos un 9% de Depreciacion es decir este porcentaje nos indica que
el propietario poseen propiedad planta y equipo tangibles suficientes que respalda el

cumplimiento de su actividad presente y futura.

Del 100% del total de pasivo corresponde el 28% al pasivo corto plazo es decir a la
Cuentas por Pagar esto debido al alto porcentaje en cuentas por pagar a proveedores
locales las misma que deben ser canceladas en un plazo determinado, también existe
un porcentaje significativo del 72% que corresponde a Préstamo Bancario que el

propietario contrajo con la entidad bancaria CFN (Corporacion Financiera Nacional).

El Patrimonio representa el 100% del Capital es decir el aporte del propietario al
iniciar las operaciones de la microempresa, lo cual demuestra que dispone de una

buena capacidad de pago.
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Tabla N° 2

Analisis Vertical

MICROEMPRESA “BOLIGOL”

ESTADO DE SITUACION ECONOMICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CUENTAS ANO 2016 %

(+) Ventas 263.890,00 | 100%
Ventas 12% 263.890,00
(-) Costo de Produccion 189.500,00 | 72%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 74.390,00 | 28%
(-) Gastos Operacionales 37.720,00 | 14%

Gastos Administrativos 33.420,00 13%

Gastos de Venta 4.300,00 2%
(=) Utilidad Operacional 36.670,00 | 14%

Gastos Financieros 936,06 0%
(=) Utilidad antes de Participacion Trabajadores 35.773,94 | 14%
15% Participacion Trabajadores 5.360,00 2%
(=) Utilidad antes de Impuesto a la Renta 30.373,85| 12%
22% Impuesto a la Renta 6.682,25 3%
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 23.691,60| 9%

Tabla 2Andlisis Vertical

Fuente: Estados Financieros Microempresa Boligol (2016).
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Anadlisis Vertical
Estado de Situacién Econdmica o de Resultados

Las ventas netas son de $263.890,00 que representa el 100%, el Costo de Produccion
es de $189.500,00 que representa el 72%.

La Utilidad Bruta en Ventas es de $74.390,00 que representa el 28% y los gastos
incurridos por el propietario para su normal desenvolvimiento son Gastos de
Administracion que son $33.420,00 que representan el 13% de igual manera Los
Gastos de Venta representan un rubro de $4.300,00 que representan el 2% en
conclusién existe un porcentaje variado de gastos de administracion y ventas para la

microempresa.

Utilidad Operacional es de $ 36.670,00 que representa el 14% de deudas que tiene la
microempresa lo cual lo realiz6 para innovar la infraestructura de la misma y de igual

manera para poder innovar sus maquinas como lo son industriales.

Utilidad antes de Participacion Trabajadores es de $35.733,94 que representa el
14%, dentro del cual tenemos el 15% de Participacion de Trabajadores que

representa el 2%.

Utilidad antes de Impuesto a la Renta $30.373,85 que representa el 12%, dentro del
mismo tenemos el 22% de Impuesto a la Renta que es de 3% que aporta el duefio al

SRIy al Estado Ecuatoriano por los ingresos generados de la Microempresa.

Utilidad Neta es $23.691,60 que representa el 9% nos indica que la utilidad que

arroja el ejercicio econémico en relacién a afios anteriores.
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Meétodo horizontal

Es una herramienta financiera que permite verificar la variacion absoluta y la
variacion relativa que haya sufrido cada cuenta de un estado financiero con respecto
de un periodo, a otro periodo se basa en la comparacion entre dos o méas estados
financieros. “El analisis horizontal tiene la caracteristica de dinamico y permite la
obtencion de indices, porcentajes mas objetivos y confiables” (Meigs, 2012, pag.

603).

Objetivo

Identificar claramente cudles han sido las variaciones de cada una de las cuentas
dentro de los estados financieros comparados con las metas de crecimiento y
desempefio fijadas por la empresa permitiendo evaluar la eficiencia eficacia de la

administracion en la gestion de los recursos

Para determinar la variacion relativa de un periodo respecto a otro, se debe aplicar la

siguiente formula:

Método Horizontal

Variacion $

Variacion Relativa % X 100

Ao Anterior

Fuente: Tomado de Meigs (2012).
Elaborado: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

18



Tabla N° 3

Analisis Horizontal

MICROEMPRESA “BOLIGOL”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 1 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

_ _ VARIACION VARIACION
CUENTAS ANO 2015 ANO 2016 ABSOLUTA RELATIVA %

ACTIVO
Activo Corriente 22.701,00 28.540,00 5.839,00 26%
Caja Bancos 15.236,00 18.006,00 2.770,00 18%
Inventarios 5.000,00 7.000,00 2.000,00 40%
Cuentas por cobrar 2.465,00 3.534,00 1.069,00 43%
Propiedad Planta e Equipo Depreciables 28.697,56 39.401,26 10.703,70 37%
Maquinaria y equipos 30.234,56 37.526,26 7.291,70 24%
Muebles y enseres 2.134,00 3.978,00 1.844,00 86%
Equipo de computacion 2.104,00 3.400,00 1.296,00 62%
Equipo de oficina 468,00 740,00 272,00 58%
(-) Depreciacion 6.243,00 6.243,00 - 0%
Total Activos 51.398,56 67.941,26 16.542,70 32%
Pasivos
Pasivos Corto Plazo 6.456,00 8.016,00 1.560,00 24%
Cuentas por pagar 6.456,00 8.016,00 1.560,00 24%

Pasivo Largo Plazo 17.324,00 20.319,25 2.995,25 17%
Préstamo Bancario 17.324,00 20.319,26 2.995,26 17%
Total Pasivos 23.780,00 28.335,26 4.555,26 19%
Patrimonio 27.618,56 39.606,00 11.987,44 43%
Capital 27.618,56 39.606,00 11.987,44 43%
Total Pasivo + Patrimonio 51.398,56 67.941,26 16.542,70 32%

Tabla 3Andlisis Horizontal

Fuente: Estados Financieros Microempresa Boligol (2016).
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Anadlisis Horizontal
Estado de Situacién Financiera

En el afio 2015 el Activo Corriente fue de $22.701,00 mientras que en el afio 2016 es
de $28.540,00 dando una variacion de $5.839; lo cual representa un incremento del 26%
debido a que existié un aumento en las cuentas: Caja y Bancos el 18% esto quiere decir
que la microempresa tiene liquidez para hacer frente a sus deudas, Cuentas por Cobrar
el 43% esto nos indica que la microempresa realiza ventas a crédito a sus cliente por lo
cual tiene que cobrar sus deudas y el Inventario el 40% es decir tuvo un aumento en sus
materiales para la disposicion del trabajador, por lo que incrementaron su actividad

econdmica confecciones deportivas Boligol.

El Activo Propiedad Planta y Equipo Depreciable en el afio 2015 fue de $28.697,56
mientras que en el afio 2016 es de $39.401,26 dando una variacion $10.703,70 lo cual
representa un incremento del 37% debido a la adquisicion de Maquinaria y Equipo que
representa el 24% esto nos indica que la microempresa esta progresando
favorablemente, Muebles y Enseres el 86% tuvo un incremento favorable para la
adecuacion de la microempresa, Equipo de Computacion 62% es decir la microempresa
dispone de tecnologia adecuada para su normal funcionamiento, Equipo de Oficina 58%
esto nos demuestra que la microempresa cuenta con ordenadores teléfonos, impresoras,
etc., Depreciacion el 0% para lo cual se puede deducir que el activo fijos tangibles en el
afio 2016 hubo un incremento favorable del activo corriente para la microempresa con

las adquisicién de tecnologias para su mejor elaboracion.

El Total Activo correspondiente al afio 2015 fue de $51.398,56; mientras que el
correspondiente al afio 2016 fue de $67.941,26 obteniendo una variacion de
$16.542,70; tuvo incrementando el 32%, este porcentaje nos indica que el propietario
poseen Activos suficientes que respalda el cumplimiento de su actividad presente y

futura en el afio 2016.

En el afio 2015 el Pasivo corto plazo fue de $6.456,00 mientras que en el afio 2016 es de
$8.016,00 dando una variacion de $1.560,00 lo cual representa un incremento del 24%
debido que tiene Cuentas por Pagar representan el 24% por la adquisicion de materiales

con los proveedores.
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El Pasivo largo plazo en el afio 2015 fue de $17.324,00 mientras que el afio 2016 es de
$20.319,25 obteniendo una variacion de $2995,25 lo cual representa un incremento del
17% debido a que existio préstamo bancario por motivo de pago a la entidad bancaria
CFN (Corporacion Financiera Nacional) para la adecuacion y adquisicion de

maquinarias para la microempresa Boligol.

El Total Pasivos correspondiente al afio 2015 fue de $23.780,00 mientras que el
correspondiente al afio 2016 es de $28.335,26 obteniendo una variacion de $4.555,26;
incrementando al 19%, este porcentaje nos indica que el propietario poseen deudas
pendientes que tiene que cumplir con terceros para que la microempresa siga creciendo

favorablemente.

En el afio 2015 el Patrimonio fue de $27.618,56 mientras que en el afio 2016 es de
$39.606,00 dando una variacion de $11.987,44 lo cual representa un incremento del
43% debido que cuenta con un Capital del 43% esto nos indica que la microempresa
estd creciendo favorablemente afio tras afio por que se demuestra en sus estados

financieros.
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Tabla N° 4

Analisis Horizontal

MICROEMPRESA “BOLIGOL”

ESTADO DE SITUACION ECONOMICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

~ ~ VARIACION | VARIACION
CUENTAS ANO 2015 ANO 2016 ABSOLUTA RELATIVA

(+) Ventas 237,592.00 263.890,00 26.298,00 11%

Ventas 12% 237.59,00 263.890,00

(-) Costo de Produccion 167.772,00 189.500,00 21.728,00 13%

(=) Utilidad Bruta en Ventas 69.820,00 74.390,00 4.570,00 7%

(-) Gastos Operacionales 36.895,00 37.720,00 825,00 2%
Gastos Administrativos 32.715,00 33.420,00 705,00 2%
Gastos de Venta 4.180,00 4.300,00 120,00 3%

(=) Utilidad Operacional 32.925,00 36.670,00 3.745,00 11%

(-) Gastos Financieros 916,05 936,06 20,01 2%

Utilidad antes de Participacion Trabajadores 32.008,95 35.733,94 3.724,99 12%

15% Participacion Trabajadores 4.801,34 5.360,09 558,75 12%

Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 27.207,61 30.373,85 3.166,24 12%

22% Impuesto Renta 5.985,67 6.682,25 696,57 12%

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO _21.221.93 _23.691,60 2.469,67 12%

Tabla 4Andlisis Horizontal

Fuente: Estados Financieros de la Microempresa Boligol (2016)




Andlisis Horizontal
Estado de Situacion Econdmica

En el afio 2015 el total de Ventas Netas fue de $237.592,00 y el afio 2016 fue de
$263.890,00 obteniendo una variacion absoluta de $26.298,00 incrementando su valor
esto se debe a que las ventas en el afio 2016 aumento, por ende el costo de ventas se
incrementd al 11% estos resultados demuestra que la microempresa Boligol genera

mayores ventas afio tras afio y por ende existe mayor rentabilidad para la misma.

La Utilidad Bruta en Ventas en el afio 2015 fue de $69.820,00 mientras que en el afio
2016 fue de $74.390,00 dando como resultado una variacion absoluta de $4.570,00 lo
que demuestra un incremento del 7%. Los Gastos Operacionales en el afio 2015 fueron
de $36.895,00 mientras que en el afio 2016 fue de $37.720,00 con una variacion
absoluta de $825,00 representando el 2%.

La Utilidad Operacional en el afio 2015 fue de $32.925,00 y en el afio 2016 de
$36.670,00 con una variacion absoluta de $3.745,00; lo cual representa un incremento
del 11%, dentro de los Gastos Administrativos en el afio 2015 fue de $32.715,00 y en el
afio 2016 fueron de $33.420,00 con una variacion absoluta de $705,00 que representa el
2% y Dentro de los Gastos de Venta en el afio 2015 fue de $4.180,00 y en el afio 2016

fue de $4.300,00 teniendo una variacion absoluta de $120,00 que representan el 3%.

En el afio 2015 la Utilidad antes de Participacion Trabajadores fue de $32.008,95 y en el
afio 2016 fue de $35.733,94 obteniendo una variacion absoluta de $3.724,99
incrementando su valor al 12% Debido a que existieron mayores gastos como el sueldo
a los trabajadores de la microempresa por lo que hubo un aumento del salario basico
unificado en el afio 2016 fue de $366,00.

La Utilidad antes de Impuesto a la Renta en el afio 2015 fue de $27.207,61 y en el afio
2016 fue de $30.373,85 obtenido una variacion absoluta de $3.166,24 incrementando su
valor al 12% este incremento se da por el aumento en las partidas de anticipos de
impuesto a la renta que deben ser cancelados segun los ingresos que genere la

microempresa.
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La Utilidad Neta del afio 2015 fue de $21.221,93 y en el afio 2016 fue de $23.691,60
con una variaciéon absoluta de $2.469,67 lo cual representa un incremento del 12%

demostrando que los gastos no afectan mayormente a la utilidad neta.
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Analisis de los indicadores financieros de la microempresa “Boligol” (2016).

Liquidez y Solvencia

+ Razon Corriente

, . . ) Activo Corriente
Razén Corriente (Indice de Solvencia) =

Pasivo Corriente

_28.540,00
~8.016,00

RC = 3.56 veces

Grafico N° 1

RAZON CORRIENTE

4
3
2
M RAZON CORRIENTE

1
0

ANO

2016

Grdfico 1 Razon Corriente

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Anélisis

Este indicador permite determinar la capacidad de la microempresa para cancelar sus
deudas en el corto plazo con los activos més liquidos a medida que aquellos vayan
venciendo, luego de realizar los calculos necesarios los siguientes resultados son que la
microempresa tiene $3.56 de activo corriente para cubrir cada délar de las obligaciones
a corto plazo que tenga la microempresa, esto demuestra que la liquidez de la

microempresa es favorable, por lo que existe una cobertura suficiente para afrontar las

obligaciones o deudas a corto plazo.
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Eficiencia o Actividad Empresarial

+ Rotacion de Activo Total

Ventas

Rotacion de Activo Total = ———
Activo Total

_ 263.890
T 67.941,26

RAT = 3.88 veces

Gréfico N° 2
ROTACION DE ACTIVO TOTAL

5
4
3

B ROTACION DE
2 ACTIVO TOTAL
1
0

ANO 2016

Grdfico 2 Rotacion de Activo Total

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Andlisis

El Indicador de rotacién de activos totales mide la capacidad que posee la
microempresa para la utilizacion de sus activos totales en la obtencion de ingresos; es
decir; esta referida a la eficiencia en el manejo de activos para generar mayores ventas,
es decir en afio 2016 por cada dolar invertido en activo total se logré 3.88 veces en

ventas lo que indica que la microempresa genero suficientes ventas .
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+ Rotacion de Activos Propiedad Planta y Equipo Depreciables

Ventas
Rotacion de P iedad Planta y Equipo D iables = ——
otacion de Propieda anta y Equipo Depreciables Activos Ppe

263.890

RAPPED = o5~ 01.26

RAPPED = 6.70 veces

Gréfico N° 3
ROTACION DE ACTIVOS
DEPRECIABLES
8
6
4 m ROTACION DE
ACTIVOS
) DEPRECIABLES
0
ANO 2016
Grdfico 3 Rotacion de Activos Propiedad Planta y Equipo Depreciables

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Anélisis

El indicador rotacién de activos propiedad planta y equipo depreciables expresa la
eficiencia de la empresa para generar ingresos a través de la inversion que realice en
activos depreciables (edificaciones, instalaciones, maquinarias, equipos), esto quiere
decir que por cada délar que se invierte se han generado 6.70 veces en ventas,
obteniendo un resultado favorable esto demuestra que los activos son eficientes lo cual

es satisfactorio
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Endeudamiento

+ Razon Deuda

Pasivo Total

R Deuda = ——
azon Leuda Activo Total

D= 28.335,26
"~ 67.941,26
RD =0.42%
Grafico N° 4
RAZON DEUDA
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Grdfico 4 Razon Deuda

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Anélisis

La razén de endeudamiento indica la situacion de la microempresa el cual indica el
monto de dinero que terceros aportan para generar beneficios en una actividad
productiva después de realizar los calculos necesarios determinamos el 0,42% esto
quiere decir que la microempresa registra un nivel de endeudamiento poco elevado,
pues los activos no han sido financiados por préstamos de terceros Sino por su

propietario.
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Rentabilidad
Margen Bruto y Neto de Utilidad

+ Margen Bruto

Utilidad Bruta
Ventas

Margen de Utilidad Bruta =

74.390,00

MUB = 2 3890,00

MUB = 0.28%

Grafico N° 5

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
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Grdfico 5 Margen Bruto

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Analisis
Esta razon permite conocer la rentabilidad de las ventas una vez completada su

produccién tiene una rentabilidad equivalente al 28% de las ventas netas, es decir no

genero suficientes ventas frente a los costos de ventas.
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+ Margen Neto

o Utilidad Neta
Margen Neto de Utilidad = ———
Ventas
MNU = 23.691,60
~ 263.890,00
MNU = 9%
Grafico N° 6
RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS
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Grdfico 6 Margen Neto

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Anélisis

Este indice mide la rentabilidad de la ganancia sobre las ventas que luego de realizar los
calculos arroja los siguientes resultados, en el afio 2016 se obtuvo el 9% es decir por
cada doélar vendido genero 0.09 centavos de Utilidad Neta lo que demuestra que las
ventas son necesarias para cubrir los costos y los gastos incurridos en el periodo,
considerando que las ventas son el eje principal para el desarrollo y la estabilidad de la

microempresa en el mercado.
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+ Rendimiento sobre los activos ROA

ROA Utilidad Neta
"~ Activos Totales
ROA 23.691,60
"~ 67.941,26
ROA = 35%
Gréafico N° 7
ROA
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Grdfico 7 Rendimiento sobre los activos ROA

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Anélisis

Cuanto mayor sea el valor del ROA, mejor para los inversores, porque significara que la
microempresa es capaz de generar mas dinero con menor inversion, Nos da un ROA de
35%, es decir, la microempresa tiene una rentabilidad del 35% con respecto a los
activos que posee. En otras palabras utiliza el 35% del total de sus activos en la

generacion de utilidades.
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+ Rendimiento sobre el patrimonio ROE

Utilidad Neta
"~ Patrimonio
ROE 23.691,60
"~ 39.606,00
ROE = 60%
Grafico N° 8
ROE
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00% +160,00% @ ROE
20,00%
10,00%
0,00%
ANO 2016
Grdfico 8 Rendimiento sobre el patrimonio ROE

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol
Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Anélisis
Esta razon se refiere a la rentabilidad sobre recursos propios. Es decir, la microempresa
tiene una rentabilidad del 60% con respecto al patrimonio que posee. En otras palabras

utiliza el 60% del total de su patrimonio en la generacién de utilidades.

32



+ Utilidad en Ventas

Utilidad antes de Intereses e Impuestos

Ventas
_ 30.373,85
"~ 263.890,00
UvV=1151%
GraficoN° 9
UTILIDAD EN VENTAS
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Grdfico 9 Utilidad en Ventas

Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui
Andlisis
Es decir que por cada unidad monetaria vendida hemos obtenido como utilidad el
11.51% en el afio 2016.



Anélisis Du-Pont

Utilidad antes de Impuestos
Activo Total

DUPONT =

30.373,85

DUPONT = 252126

DUPONT = 44.71%

Grafico N° 10

ANALISIS DUPONT
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Grdfico 10 Andlisis Du-Pont
Fuente: Tomado de los Estados Financieros de la Microempresa Boligol

Elaborado por: Fernanda Lucero, Jessica Velastegui

Analisis
Nos da una rentabilidad del 44.71% donde se concluye que el rendimiento maés
importante fue debido a la eficiencia en la operacién de activos sobre el capital

invertido.
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Estado de
Situacion

Econdmica

Estado de
Situacion

Financiera

Ventas

263.890,00

Costo de Venta

189.500,00

SISTEMA DU-PONT

RENTABILIDAD DE LA INVERSION ~ BOLIGOL 2016.

Gastos Operacionales

37.720,00

Gastos Financieros

936,06

Impuestos

12.042,34

Activo Corriente

28.540,00

Rendimiento sobre
los Activos (ROA)

Activo Fijo Neto

39.401,26

Pasivo Corriente

8.016,00

Pasivo No Corriente

20.319,26

Fuente: (GITMAN, 2003, pag. 66)

Utilidad Neta
2AESLE Margen de Utilidad
Neta %
Ventas 9%
263.890,00
Ventas
263.890,00 Rotacion de
Activos Totales
Activo Total
3,88 veces
67.941,26
Pasivo Total Capital
28.335,26 ane.00
Capital — Pasivo + Capital =
Activo
39.606,00
67.941,26

35%

Rendimiento sobre
el Patrimonio (ROE)

60%
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Cuadro de Costo Total

Tabla N°5
Costos de Produccién
N° CUENTA VALOR %
Costos Directos 100.329,50 | 0.53%
1 Materia Prima Directa 77.949,50 41%
2 Mano de Obra Directa 22.380,00 12%
Gastos de Fabricacion 89.170,50| 0.47%
3 Materiales Indirectos 77.949,50 41%
4 Energia Eléctrica 2.239,00 1%
5 Empaquetado 739,00 1%
6 Depreciacion 6.243,00 3%
7 Mantenimiento 2.000,00 1%
Total Costo de produccion 189.500,00 100%
Gastos de Administracion
N° CUENTA VALOR %
1| Sueldo 29.780,00 | 89%
2 | Suministros de Oficina 1.320,00 4%
3 | Servicios basicos 500,00 1%
4 | Teléfono 320,00 1%
5| Depreciacion 1.500,00 5%
Total Gastos
Administrativos 33.420,00 | 100%
Gastos de Venta
N° CUENTA VALOR %
1| Sueldo 3.600,00 | 84%
2 | Publicidad 500,00 | 12%
3| Teléfono 200,00 4%
4.300,00 100%

Tabla 5Cuadro de Costo Total
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Clasificacion de los Costos Fijos y Variables

Tabla N° 6
No CUENTA GRUPO VALOR % TIPO
1 | Materia Prima Directa | Costos de Ventas Variable
77.949,50 41%
2 | Mano de Obra Directa | Costos de Ventas Variable
22.380,00 12%
3 | Materiales Indirectos | Costos de Ventas Variable
77.949,50 41%
4 | Energia Eléctrica Costos de Ventas Variable
2.239,00 1%
5 | Empaquetado Costos de Ventas Variable
739,00 1%
6 | Depreciaciones Costos de Ventas Fijo
6.243,00 3%
7 | Mantenimiento Costos de Ventas Fijo
2.000,00 1%
8 | Sueldo Gastos Fijo
Administrativos 29.780,00 89%
9 | Suministros de Oficina | Gastos Fijo
Administrativos 1.320,00 4%
10 | Servicios Basicos Gastos Fijo
Administrativos 500,00 1%
11 | Teléfono Gastos Fijo
Administrativos 320,00 1%
12 | Depreciacion Gastos Fijo
Administrativos 1.500,00 4%
13 | Internet Gastos Fijo
Administrativos 300,00 1%
14 | Sueldo Gastos de Venta Fijo
3.600,00 84%
15 | Publicidad Gastos de Venta Fijo
500,00 12%
16 | Teléfono Gastos de Venta Fijo
200,00 4%
TOTAL COSTOS Y 227.520,00

GASTOS

Tabla 6Clasificacion de los Costos Fijos y Variables
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Costos Unitarios

Costo de Produccion Unitario

CPT(costo de produccién total)

CPU(costo de produccion unitario) = - -
yp(unidades producidas)

227.520
U=
31.175

CPU = 7,30

Costo Fijo Unitario

CFT(costo fijo total)

CFU(costo fijo unitario) = - -
yp(unidades producidas)

47.241
CFU =

31.175
CFU = 1,52

Costo Variable Unitario

_ L CVT(costo variable total)
CVU(costo variable unitario) =

UP(unidades producidas)

180.279
U= ——=
31.175

CVU = 5,78
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Precio de Venta al Publico

Ingresos (Ventas)

PVU(precio de venta al publico) = - .
yp (unidades producidas)

263.890
31.175

PVU =

PVU = 8,46

Tabla N° 7

Ingresos Totales = Costos Totales

Costo Fijo Total 47.241,00
Precio de Venta al Publico 8,46
Costo variable unitario 5,78

Punto de Equilibrio

(unidades) 17.627
Costo variable total 180.279,00
Ingresos Totales 149.119,32

Tabla 7Ingresos Totales = Costos Totales



Punto de Equilibrio

CF (costo fijo)

PUNTO DE EQUILIBRIO = 1 — CVU (costo variable unitario)
PVP(precio de venta al publico)
47.241,00
PUNTO DE EQUILIBRIO = T—c78
8,46
47.241,00
PUNTO DE EQUILIBRIO = 1= 02332
47.241,00
PUNTO DE EQUILIBRIO = 03168

PUNTO DE EQUILIBRIO = $ 149.119, 32

CF
PUNTO DE EQUILIBRIO = ———
UNTO QU 0 PVP — CVU
PUNTO DE EQUILIBRIO = 47.241,00
Q ~ 846—75,78
47.241,00
PUNTO DE EQUILIBRIO = —

PUNTO DE EQUILIBRIO = 17.627 UNIDADES



Gréfico del Punto de Equilibrio

Grafico N° 11

PUNTO DE EQUILIBRE
COSTO FlIO COSTO VARIABLE TOTAL
——COSTO TOTAL INGRESOS TOTALES
Lineal (INGRESOS TOTALES)

151,460
18.030,9

10000 15000 20000 25000 30000
NUMERO DE PRENDAS DEPORTIVAS

VALOR EN DOLARES

Grdfico 11Punto de Equilibrio

ANALISIS

La microempresa debe tener una produccion de 17.627 unidades con una inversion de
$149.119,32 que llegado a este punto de produccion y comercializacién no tiene ni
pérdida ni ganancia, pasado de la produccion de 17.627 unidades nosotros empezaremos
a generar mayores ingresos o utilidades, los ingresos seran mayores a los costos y por

ende nosotros vamos a generar rentabilidad.

41



DISCUSION

Ante la necesidad de conocer la rentabilidad que obtiene la microempresa se aplicé el
Anélisis de rendimiento financiero el mismo que esta basado en los Estados Financieros
del afio 2016 como el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Situacién
Econdmica donde se determiné el cumplimiento del objetivo especifico sobre la
Elaboracion de la propuesta metodoldgica que permita el conocimiento del andlisis del

rendimiento financiero en las obligaciones tributarias.

Una vez aplicada el analisis de rendimiento financiero de la microempresa dedicada a la
confeccion de equipos deportivos “Boligol” en el periodo 2016, se pretende que el
propietario cuente con un documento que le sirva de guia ya que no existen trabajos
similares sobre el analisis de rendimiento financiero con el fin de tomar los correctivos

necesarios en un determinado periodo.

Para el andlisis de los indicadores financieros se tomé en cuenta los estados financieros
como el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Situacion Econdmica del afio
2016 de los cuales se obtuve los rubros para la realizacion de cada una de las formulas y

asi obtener los resultados de cada uno de ellos.

Dentro de los indicadores financieros se detalla los mas esenciales como lo son los

indicadores de rentabilidad y con sus analisis respectivos.

Margen Bruto: Esta razén permitié conocer la rentabilidad de las ventas una vez
completada su produccion tiene una rentabilidad equivalente al 28% de las ventas

netas, es decir no genero suficientes ventas frente a los costos de ventas.

Margen Neto: Este indice mide la rentabilidad de la ganancia sobre las ventas que
luego de realizar los calculos arrojo los siguientes resultados, en el afio 2016 se obtuvo
el 9% es decir por cada ddlar vendido genero 0.09 centavos de Utilidad Neta lo que
demuestra que las ventas son necesarias para cubrir los costos y los gastos incurridos en
el periodo, considerando que las ventas son el eje principal para el desarrollo y la
estabilidad de la microempresa en el mercado.

Rendimiento sobre los activos ROA: Cuanto mayor sea el valor del ROA, mejor para
los inversores, porque significara que la microempresa es capaz de generar mas dinero

con menor inversion, Nos da un ROA de 35%, es decir, la microempresa tiene una
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rentabilidad del 35% con respecto a los activos que posee. En otras palabras utiliza el
35% del total de sus activos en la generacion de utilidades.

Rendimiento sobre el patrimonio ROE: Esta razon se refiere a la rentabilidad sobre
recursos propios. Es decir, la microempresa tuvo una rentabilidad del 60% con respecto
al patrimonio que posee. En otras palabras utiliza el 60% del total de su patrimonio en la
generacion de utilidades.

Utilidad en Ventas: Es decir que por cada unidad monetaria vendida hemos obtenido
como utilidad el 11.51% en el afio 2016.

ANALISIS DU-PONT: Tenemos por cada unidad monetaria invertido en los activos

un rendimiento de 44.71% sobre el capital invertido.

Las declaraciones efectuadas por Boligol se realizan:
Mensualmente las del IVA segun el calendario publicado por el SRI
Las declaraciones del impuesto a la renta se lo han realizado anualmente

Sobre las retenciones en la fuente de manera similar ha cumplido permanente con sus

declaraciones

Adicionalmente se ha pagado impuestos como:
Impuestos prediales

Y otros impuestos sobre servicios basicos

Por lo tanto se concluye que la microempresa Boligol cumple a cabalidad con lo
dispuesto por la ley de régimen econdmica y equidad tributaria que esta al dia con sus

declaraciones del afio 2016.
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Conclusiones

+ En la Microempresa no se realiza andlisis de rendimiento financiero que permita

conocer la situacion econdmica-financiera en la que se encuentra y asi poder
determinar con exactitud el desenvolvimiento adecuado de la actividad

financiera.

Se ha demostrado poseer una buena liquidez y solvencia financiera en el afio
evaluado mediante la metodologia del anélisis vertical, horizontal y de los
indicadores financieros de tal forma que pueden cubrir con facilidad las
obligaciones contraidas a corto y largo plazo, ademéas le permitira cubrir

cualquier eventualidad.

Se ha cumplido correctamente con las obligaciones tributarias y esta al dia en
sus declaraciones del afio 2016. Por lo tanto se concluye que la microempresa
Boligol cumple a cabalidad con lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).
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Recomendaciones

Frente a las conclusiones planteadas del trabajo de investigacion se recomienda lo

siguiente.

+ EIl propietario de Boligol debera asumir esta propuesta debido a que el
andlisis de rendimiento financiero es de vital importancia para conocer con

precision la situacion financiera-econdémica de la microempresa

+ Conservar, la liquidez y solvencia financiera con el objetivo de poder cubrir
sus obligaciones a corto y largo plazo en cualquier momento, y de esta

manera no correr el riesgo de caer en mora con los proveedores.

+ Seguir cumpliendo a cabalidad con las obligaciones tributarias establecidas
por el Servicio de Rentas Internas (SRI), para prevenir el pago de interés y

multas innecesarias al no declarar sus obligaciones tributarias oportunamente.
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APENDICE N° 1

Formulario 104 IVA (Impuesto al Valor Agregado)
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APENDICE N°2

Formulario 102 IR (Impuesto a la Renta)
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APENDICE N° 3

Formulario 103 (Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta)
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UNIVERSIDAD ESTATAL DE BOLIiVAR

FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS, GESTION
EMPRESARIAL E INFORMATICA

Guaranda 16 de Noviembre del 2017

CERTIFICADO ANTIPLAGIO

Yo, Isabel Jaya Escobar, Directora del Proyecto de Investigacion, certificd que las
sefioritas LUCERO CAJO FERNANDA KARINA y VELASTEGUI CHASI
JESSICA ABIGAIL, estudiantes de la carrera de Contabilidad y Auditoria CP, dentro
de la modalidad de Titulacion (Proyecto de Investigacién); han cumplido con la revision
a través de la herramienta URKUND, el dia 15 de Noviembre del 2017, del Informe
Final del Proyecto de Investigacion denominado “ANALISIS DE RENDIMIENTO
FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
DE LA MICROEMPRESA DEDICADA A LA CONFECCION DE EQUIPOS
DEPORTIVOS CASO “BOLIGOL” DENTRO DE LA ZONA URBANA
CANTON GUARANDA, PROVINCIA DE BOLIVAR ANO 2016”, dando como
resultado un 7% de coincidencia; porcentaje que se encuentra dentro del pardmetro legal

establecido.

En todo cuanto puedo certificar,

e W
_———Dra. C, Isabel Jaya Escobar
DIRECTORA
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JRKUND

Jrkund Analysis Result

Analysed Document: PROYECTO-BOLIGOL-FERNANDITHA.docx (D32484353)
submitted: T1/16/2017 10:55:00 PM

submitted By: ferzitalucero@outiook.com

significance: 7%

sources included in the report:

ESIS NIC 41 ACTIVO BIOLOGICO.docx (D12318487)

ESIS ANGELA YEPEZ.pdf (D12596273)

ESIS final.docx (D10928482)

ESIS Times.docx (D22012810)

:sis ECON., Hermelinda COCHEA - EC, CARRIEL - AG, 30.docx (D11771881)
ltp:/fjpache1988.blogspot.com/p/rotacion-del-activo-fijo.html

ftp:/iwww.desarrolioamazonico.gob.eciwp-content/uploads/downloads/2014/05/CODIGO-DE-
OMERCIO-act.pdf

Ip:/hwww.asambleanacional.gov.ec/documentos/constitucion_de_bolsillo.pdf
tp:/fwww.espol.edu.ec/sites/default/iles/archivos_transparencia/REGLAMENTO%20APLICACION
20DE%20LA%20LEY%20DE%20REGIMEN%20TRIBUTARIO%20INTERNO. pdf

istances where selected sources appear:

M
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